
 

       Warszawa, 30 lipca 2026 roku 

 

 

 

OŚWIADCZENIE ZARZĄDU 

 

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 września 1994 roku o rachunkowości, rozporządzeniem Ministra 

Finansów z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczególnych zasad rachunkowości funduszy 

inwestycyjnych  oraz rozporządzenia Rady Ministrów z dnia 21 czerwca 2005 roku w sprawie trybu 

likwidacji funduszy inwestycyjnych Zarząd Likwidatora przedstawia sprawozdanie finansowe VPF III 

Funduszu Inwestycyjnego Zamkniętego Niestandaryzowanego Funduszu Wierzytelności w likwidacji tj. 

26 czerwca 2026 roku, które obejmuje: 

1) wprowadzenie do sprawozdania finansowego, 

2) zestawienie lokat według stanu na dzień 26 czerwca 2026 roku wykazujące składniki lokat 

w wysokości 0 tys. złotych, 

3) bilans funduszu sporządzony na dzień 26 czerwca 2026 roku wykazujący aktywa netto 

 w wysokości 7 tys. złotych, 

4) noty objaśniające. 
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WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO 

 

1) Podstawowe informacje o Funduszu 

VPF III Fundusz Inwestycyjny Zamknięty Niestandaryzowany Fundusz Wierzytelności („Fundusz”) jest 

funduszem inwestycyjnym zamkniętym niestandaryzowanym funduszem wierzytelności w rozumieniu Ustawy z 

27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarządzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi. 

Fundusz został wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych prowadzonego przez Sąd Okręgowy 

w Warszawie VII Wydział Cywilny Rodzinny i Rejestrowy pod numerem RFI 325 w dniu 4 października 2007 r. 

Czas trwania Funduszu był nieograniczony. 

W dniu 26 czerwca 2026 roku wystąpiła przyczyna rozwiązania Funduszu, o której mowa w art. 246 ust. 1 pkt 5) 

Ustawy, polegająca na podjęciu przez zgromadzenie inwestorów Funduszu uchwały o rozwiązaniu Funduszu. 

Otwarcie likwidacji Funduszu nastąpiło z dniem 26 czerwca 2026 roku. 

Likwidatorem Funduszu jest EQUES Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. 

 

2) Cel inwestycyjny, specjalizacja Funduszu i stosowane ograniczenia inwestycyjne 

Celami inwestycyjnymi Funduszu były osiąganie przychodów z lokat netto Funduszu oraz wzrost wartości 

Aktywów Funduszu w wyniku wzrostu wartości lokat. 

Wyłącznym przedmiotem działalności Funduszu było lokowanie środków pieniężnych zebranych w drodze 

proponowania nabycia certyfikatów inwestycyjnych w Wierzytelności lub Pakiety Wierzytelności, w określone w 

Statucie papiery wartościowe, Instrumenty Rynku Pieniężnego oraz inne prawa majątkowe. Fundusz mógł 

lokować swoje aktywa w: 

a) Wierzytelności prawa doświadczeń z tytułu Wierzytelności lub Pakiety Wierzytelności, w tym 

wynikających z umów o subpartycypację spełniające kryteria określone w Statucie, za uprzednią zgodą 

Zgromadzenia Inwestorów i na podstawie uchwalonego przez Zgromadzenie Inwestorów budżetu, 

b) dłużne papiery wartościowe inkorporujące wierzytelności pieniężne, których emitentem, gwarantem lub 

poręczycielem jest Skarb Państwa Rzeczypospolitej Polskiej, państwa należące do OECD, ich banki 

centralne, IFC, EBI oraz EBOR, 

c) instrumenty rynku pieniężnego, 

 w każdym przypadku od a) do c) o ile są one zbywalne; oraz 

d) jednostki uczestnictwa funduszy rynku pieniężnego oraz 

e) depozyty w walucie polskiej i wymienialnych walutach innych państw, w bankach krajowych lub krajowych 

instytucjach kredytowych. 

Fundusz mógł zawierać umowy nabycia lub zbycia przy zobowiązaniu się drugiej strony do odkupu dotyczące 

wyłącznie instrumentów rynku pieniężnego, papierów wartościowych emitowanych lub gwarantowanych przez 

Skarb Państwa, państwa należące do OECD, ich banki centralne, IFC, EBI lub EBOR, oraz innych papierów 

wartościowych spełniających kryteria określone w statucie. 

Fundusz utrzymywał część aktywów Funduszu na pieniężnych rachunkach bankowych w zakresie niezbędnym 

do zaspokojenia bieżących zobowiązań Funduszu. 

Aktywa Funduszu mogły być lokowane w wierzytelności, które spełniają następujące warunki: 

a) podmiotami zobowiązanymi są osoby fizyczne, osoby prawne lub jednostki organizacyjne nieposiadające 

osobowości prawnej, 

b) opiewają na świadczenie pieniężne, 

c) są denominowane w złotych polskich lub innej walucie. 

Zasady polityki inwestycyjnej Funduszu, realizacji celu inwestycyjnego, dywersyfikacji portfela inwestycyjnego 

oraz kryteria doboru lokat opisane są w art. 21-26 statutu Funduszu. 

Ograniczenia i limity inwestycyjne są zgodne ze wskazanymi w Ustawie z 27 maja 2004 r. o funduszach 

inwestycyjnych i zarządzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi. W Statucie Funduszu nie ustanowiono 

ograniczeń i limitów inwestycyjnych innych niż wynikające z ww. ustawy. 
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*Wyrazy pisane wielką literą mają znaczenie nadane im przez Statut Funduszu. 

 

3) Firma, siedziba i adres Towarzystwa (Likwidatora) 

 

EQUES INVESTMENT Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibą w Gdańsku (80-332) przy ul. 

Piastowska 7, wpisane do Krajowego Rejestru Sądowego pod numerem 0000251346 przez Sąd Rejonowy Gdańsk 

Północ w Gdańsku VII Wydział Gospodarczy Krajowego Rejestru Sądowego („Towarzystwo”, Likwidator”).  

 

4) Okres sprawozdawczy i dzień bilansowy  

 

Sprawozdanie finansowe sporządzone na dzień 26 czerwca 2026 roku obejmuje okres od dnia 1 stycznia 2026 roku 

do dnia 26 czerwca 2026 roku. Sprawozdanie finansowe zostało sporządzone zgodnie z §7 ust.1 Rozporządzenia 

Rady Ministrów z dnia 21 czerwca 2005 roku w sprawie trybu likwidacji funduszy inwestycyjnych. 

 

5) Kontynuacja działalności  

 

Sprawozdanie finansowe zostało sporządzone przy braku założenia kontynuowania działalności przez Fundusz 

w dającej się przewidzieć przyszłości to jest przez okres nie krótszy niż 12 miesięcy od dnia bilansowego w związku 

z faktem, iż w dniu 26 czerwca 2026 roku została otwarta likwidacja Funduszu. Otwarcie likwidacji Funduszu 

spowodowane było wystąpieniem przyczyny rozwiązania, o której mowa w art. 246 ust. 1 pkt 5) Ustawy, polegającej 

na podjęciu przez radę inwestorów albo zgromadzenie inwestorów uchwały o rozwiązaniu funduszu. Na poczet 

kosztów likwidacji w księgach Funduszu utworzono rezerwę w wys. 32 tys. zł. 

6) Podmiot, który przeprowadził badanie sprawozdania finansowego  

 

Sprawozdanie finansowe zostało poddane badaniu przez firma audytorska UHY ECA Audyt Sp. z o. o. z siedzibą w 

Warszawie ul. Połczyńska 31A 01-377 Warszawa, wpisana do rejestru przedsiębiorców prowadzonego przez Sąd 

Rejonowy w Krakowie XI Wydział Gospodarczy Krajowego Rejestru Sądowego pod numerem KRS 0000487588. 

UHY ECA Audyt Spółka z ograniczoną odpowiedzialnością została wpisana na listę podmiotów uprawnionych do 

badania sprawozdań finansowych pod numerem 3886. 

 

7) Serie i emisje certyfikatów inwestycyjnych  

 

Fundusz wyemitował następujące serie certyfikatów inwestycyjnych:  

Seria ISIN Data przydziału 

Ilość przydzielonych 

Certyfikatów 

Inwestycyjnych 

Ilość wykupionych 

Certyfikatów 

Inwestycyjnych 

Saldo na dzień 

bilansowy 

 A - 25.09.2007 300 000 300 000 0 

B - 24.09.2008 18 184 838 18 184 838 0 

C - 24.09.2008 72 739 352 72 739 352 0 

D - 22.02.2012 860 466 860 466 0 

E - 06.04.2012 1 283 300 1 283 300 0 

F - 28.06.2012 1 341 077 1 341 077 0 

G - 24.09.2012 571 429 571 429 0 

H - 29.01.2014 100 100 0 

I - 23.09.2014 20 077 327 20 077 327 0 

J PLC343900021* 16.01.2015 16 209 323 16 209 323 0 

K PLC343900021 30.03.2021 13 521 586 13 521 856 0 

L PLC343900021* 23.06.2021 6 274 713 6 274 713 0 

M PLC343900021* 16.08.2021 15 214 363 15 214 363 0 

N PLC343900021* 24.02.2022 66 830 408 66 830 408 0 

O PLC343900021* 29.08.2022 2 993 630 2 993 630 0 

P PLC343900021* 12.09.2022 2 229 299 2 214 299 15 000 

Razem     238 631 211 238 616 481 15 000 

*W dniu 19.09.2024 r. została dokonana asymilacja Certyfikatów o numerach ISIN PLC343900013 PLC343900039 PLC343900047 

PLC343900054 PLC343900062 PLC343900070 do numeru ISIN PLC343900021. 
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Certyfikaty nie były notowane na żadnym rynku. Certyfikaty wyemitowane i niewykupione przez Fundusz na dzień 

bilansowy reprezentują jednakowe prawa majątkowe uczestników Funduszu. 

 

8) Waluta sprawozdania  

 

Zgodnie z par. 32 pkt. 1 i 2 Rozporządzenia Ministra Finansów z dnia 24.12.2007 r. w sprawie szczególnych zasad 

rachunkowości funduszy inwestycyjnych dalej zwane Rozporządzeniem w sprawie szczególnych zasad 

rachunkowości funduszy inwestycyjnych, sprawozdanie finansowe sporządzone jest w walucie polskiej, a zawarte w 

nim informacje wykazane są w tysiącach złotych z wyjątkiem wartości aktywów netto na certyfikat inwestycyjny. 
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TABELA GŁÓWNA 

SKŁADNIKI LOKAT 

2026-06-26 2025-12-31 

Wartość wg ceny 

nabycia w tys. 

Wartość wg wyceny na 

dzień bilansowy w tys. 

Procentowy udział w 

aktywach ogółem 

Wartość wg ceny 

nabycia w tys. 

Wartość wg wyceny na 

dzień bilansowy w tys. 

Procentowy udział w 

aktywach ogółem 

Akcje - - - - - - 

Warranty subskrypcyjne - - - - - - 

Prawa do akcji - - - - - - 

Prawa poboru - - - - - - 

Kwity depozytowe - - - - - - 

Listy zastawne - - - - - - 

Dłużne papiery wartościowe - - - - - - 

Instrumenty pochodne - - - - - - 

Udziały w spółkach z ograniczoną odpowiedzialnością - - - - - - 

Jednostki uczestnictwa - - - - - - 

Certyfikaty inwestycyjne - - - - - - 

Tytuły uczestnictwa emitowane przez instytucje 

wspólnego inwestowania mające siedzibę za granicą 
- - - - - - 

Wierzytelności - - - 779 95 803 89,41% 

Udzielone pożyczki pieniężne - - - - - - 

Weksle - - - - - - 

Depozyty - - - - - - 

Waluty - - - - - - 

Nieruchomości - - - - - - 

Statki morskie - - - - - - 

Inne - - - - - - 

Suma: - - - 779 95 803 89,41% 

 
Tabela główna Zestawienia lokat może nie uzgadniać się do Bilansu w części Składników lokat notowanych i nienotowanych w odniesieniu do instrumentów pochodnych. Pozycja Instrumenty pochodne w Tabeli głównej 

Zestawienia lokat przedstawia instrumenty pochodne które na dzień bilansowy miały dodatnią lub ujemną wycenę. Instrumenty pochodne które na dzień bilansowy miały ujemną wycenę są w Bilansie ujmowane w części 

Zobowiązania.  

 

W przypadku gdy określone pole tabeli nie znajduje zastosowania odnośnie do danego składnika lokat, przyjmuje ono symbol „-” i oznacza to samo co wyrażenie „nie dotyczy”. 
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BILANS sporządzony na dzień 26.06.2026 w PLN 2026-06-26 2025-12-31 

I. Aktywa                     380                  107 145     

1) Środki pieniężne i ich ekwiwalenty                     379                    11 306     

2) Należności                1                           36     

3) Transakcje reverse repo / buy-sell back                           -                       -       

4) Składniki lokat notowane na aktywnym rynku                           -                       -       

5) Składniki lokat nienotowane na aktywnym rynku                           -                      95 803 

6) Pozostałe aktywa                           -                       -       

II. Zobowiązania 373                      5 434     

III. Aktywa netto (I - II)                      7                  101 711     

IV. Kapitał funduszu -126 647     -                3 666     

1) Kapitał wpłacony, w tym:                 212 024                  212 024     

-certyfikaty inwestycyjne nie w pełni opłacone  -                  -       

2) Kapitał wypłacony (wielkość ujemna) -338 671     -            215 690     

V. Dochody zatrzymane           126 654                    10 353     

1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto                     17 105                      7 444     

2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia 

lokat 
                  109 549                      2 909     

VI. Wzrost (spadek) wartości lokat w odniesieniu do ceny nabycia                           -                      95 024     

VII. Kapitał funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI)                          7                  101 711     

Liczba zarejestrowanych certyfikatów inwestycyjnych w podziale na 

serie 
                    15 000     38 640 426    

PLC343900021  15 000                                       38 640 426    

Wartość aktywów netto na certyfikat inwestycyjny            0,450865                        2,63     

PLC343900021             0,450865                        2,63     

Przewidywana liczba certyfikatów inwestycyjnych                     15 000             38 640 426     

Certyfikat inwestycyjny bez podziału na serie 15 000                                     38 640 426     

Rozwodniona wartość aktywów netto na certyfikat inwestycyjny            0,450865                        2,63     

Certyfikat inwestycyjny bez podziału na serie            0,450865                        2,63     

 

W dniu 29 września 2023 zgodnie z art. 18 ust. 1 Statutu Funduszu roku nastąpił podział certyfikatów inwestycyjnych w stosunku 1:100. 



VPF III FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIĘTY NIESTANDARYZOWANY FUNDUSZ WIERZYTELNOŚCI W LIKWIDACJI 

8 

Nota-1 Polityka rachunkowości Funduszu 

  

Opis przyjętych zasad rachunkowości 

Rachunkowość Funduszu prowadzona jest zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 września 1994 roku o 

rachunkowości, rozporządzenia Ministra Finansów z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczególnych zasad 

rachunkowości funduszy inwestycyjnych oraz rozporządzeniem zmieniającym Ministra Finansów, Funduszy i 

Polityki Regionalnej. 

Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym  

Sprawozdanie finansowe sporządzone jest w języku polskim i w walucie polskiej.  

Wartości w sprawozdaniu zaprezentowane zostały w zaokrągleniu do tysięcy złotych za wyjątkiem wartości 

aktywów netto na certyfikat inwestycyjny oraz wyniku z operacji przypadającego na certyfikat inwestycyjny 

wykazanej z dokładnością do 0,01 złotego.  

Liczba certyfikatów inwestycyjnych podana została w sztukach.  

Zrealizowane przychody odsetkowe od środków pieniężnych na rachunkach bankowych, lokat O/N oraz 

depozytów o terminie zapadalności nieprzekraczającym 3 miesięcy (ujmowanych w sprawozdaniu finansowym 

jako środki pieniężne i ich ekwiwalenty) w Rachunku przepływów pieniężnych prezentowane są w pozycji 

„Odsetki” w części dotyczącej przepływów środków pieniężnych z działalności finansowej.  

Z tytułu zarządzania Funduszem Towarzystwo otrzymywało: 

a) wynagrodzenie stałe za zarządzanie Funduszem;  

b) wynagrodzenie dodatkowe za zarządzanie Funduszem;  

c) wynagrodzenie operacyjne za zarządzanie Funduszem.   

 

Ujmowanie w księgach rachunkowych operacji dotyczących Funduszu  

1.  Operacje dotyczące Funduszu ujmuje się w księgach rachunkowych w okresie, którego dotyczą. 

2.  W każdym Dniu Wyceny Fundusz wycenia aktywa i ustala zobowiązania.  

3.  Na dzień bilansowy aktywa wycenia się, a zobowiązania ustala się według stanów odpowiednio aktywów i 

zobowiązań oraz odpowiednio kursów, cen i wartości z tego dnia.  

4.  Jako moment wyceny Fundusz określa godzinę 23.59 czasu polskiego, o której pobierane są ostatnio 

dostępne kursy. Wskazana przez Fundusz godzina pozwala na ustalenie wartości godziwej posiadanych 

składników lokat w danym dniu Wyceny, a tym samym na ustalenie Wartości Aktywów Netto na Certyfikat 

Inwestycyjny w tym dniu.  

5.  Wartość aktywów netto Funduszu jest równa wartości wszystkich aktywów Funduszu pomniejszonej o 

zobowiązania Funduszu.  

6.  Dniem wprowadzenia do ksiąg zmiany kapitału wpłaconego bądź kapitału wypłaconego jest dzień wydania 

lub wykupienia certyfikatów inwestycyjnych.  

7.  Na potrzeby określenia wartości aktywów netto na certyfikat inwestycyjny w określonym dniu wyceny nie 

uwzględnia się zmian w kapitale wpłaconym oraz zmian kapitału wypłaconego, związanych z wpłatami lub 

wypłatami ujmowanymi zgodnie z pkt. 6.  

8.  Nabyte składniki lokat ujmuje się w księgach rachunkowych według ceny nabycia. Składniki lokat nabyte 

nieodpłatnie posiadają cenę nabycia równą zeru.  

9.  W przypadku dłużnych papierów wartościowych z naliczanymi odsetkami wartość ustaloną w stosunku do 

ich wartości nominalnej i wartość naliczonych odsetek ujmuje się w księgach rachunkowych odrębnie.  

10. Zysk lub stratę ze zbycia lokat wylicza się metodą „najdroższe sprzedaje się jako pierwsze”, polegającą na 

przypisaniu sprzedanym składnikom najwyższej ceny nabycia danego składnika lokat, a w przypadku 

instrumentów wycenianych w wysokości skorygowanej ceny nabycia - najwyższej bieżącej wartości 

księgowej (nie dotyczy papierów wartościowych nabytych z udzielonym przez drugą stronę przyrzeczeniem 

odkupu).  

11.  Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wpływa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.  

12.  Operacje dotyczące Funduszu ujmuje się w walucie, w której są wyrażone, a także w walucie polskiej po 

przeliczeniu według średniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzień 

ujęcia tych operacji w księgach rachunkowych Funduszu.  
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13.  Spłata wierzytelności według ceny nabycia pomniejsza w księgach wartość składników lokat w cenie 

nabycia, natomiast kwota spłat wierzytelności w części przewyższającej cenę zakupu zaliczana jest w 

przychody z lokat funduszu.  

14.  Przychody z lokat obejmują również: dodatnie saldo różnic kursowych powstałe w związku z wyceną 

środków pieniężnych, należności oraz zobowiązań w walutach obcych, dywidendy i inne udziały w zyskach 

oraz przychody odsetkowe od posiadanych przez fundusz środków pieniężnych.  

15.  Koszty operacyjne Funduszu obejmują w szczególności: ujemne saldo różnic kursowych powstałe w 

związku z wyceną środków pieniężnych, należności oraz zobowiązań w walutach obcych, koszty 

odsetkowe, wydatki i koszty transakcyjne związane z dokonywaniem lokat, prowizje i opłaty naliczane przez 

Depozytariusza i inne banki oraz koszty związane z posiadaniem wierzytelności.  

16.  Przychody odsetkowe od dłużnych papierów wartościowych wycenianych w wartości godziwej nalicza się 

zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papierów wartościowych przez emitenta. Przychody odsetkowe od 

lokat bankowych nalicza się przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.  

17.  W przypadku kosztów Funduszu tworzy się rezerwę na przewidywane wydatki. Płatności z tytułu kosztów 

operacyjnych zmniejszają uprzednio utworzoną rezerwę. Preliminarz kosztów zawiera pozycje w wysokości 

uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do częstotliwości ustalania wartości 

aktywów netto w dniach wyceny.  

18.  Koszty odsetkowe z tytułu kredytów i pożyczek zaciągniętych przez Fundusz rozlicza się w czasie przy 

zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.  

 

Ustalenie wartości aktywów netto oraz wartości aktywów netto na certyfikat inwestycyjny  

1.  W każdym dniu wyceny Fundusz wycenia aktywa Funduszu oraz ustala wartość aktywów netto Funduszu 

oraz wartość aktywów netto Funduszu na certyfikat inwestycyjny.  

2.  Wartość aktywów netto Funduszu jest ustalana poprzez pomniejszenie wartości aktywów Funduszu o jego 

zobowiązania w dniu wyceny. 

3.  Wartość aktywów netto Funduszu na certyfikat inwestycyjny równa się wartości aktywów netto Funduszu 

podzielonej przez liczbę certyfikatów inwestycyjnych ustaloną na podstawie ewidencji uczestników w dniu 

wyceny. Na potrzeby określania wartości aktywów netto na certyfikat inwestycyjny w dniu wyceny nie 

uwzględnia się zmian w kapitale wpłaconym oraz kapitale wypłaconym ujętych w ewidencji uczestników w 

tym dniu wyceny.  

 

Stosowane najważniejsze zasady wyceny 

1.  Z zastrzeżeniem zapisu ust. 2 poniżej aktywa i zobowiązania Funduszu wycenia się według wiarygodnie 

oszacowanej wartości godziwej. 

2.  W przypadku braku ceny z aktywnego rynku dla aktywów i zobowiązań finansowych o pierwotnym terminie 

zapadalności nie dłuższym niż 92 dni, który to termin dotychczas nie podlegał wydłużeniu oraz 

niepodlegających operacjom objęcia dłużnych papierów wartościowych kolejnej emisji połączonych z 

umorzeniem posiadanych przez Fundusz dłużnych papierów wartościowych wcześniejszej emisji (tzw. 

Rolowanie), Fundusz dopuszcza wycenę metodą skorygowanej ceny nabycia, oszacowaną przy 

zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z uwzględnieniem odpisów z tytułu utraty wartości składnika 

aktywów. 

3.  Za wiarygodnie oszacowaną wartość godziwą składnika lokat uznaje się: 

a)  Cenę z aktywnego rynku (poziom 1 hierarchii wartości godziwej), 

b)  W przypadku braku ceny z aktywnego rynku, cenę otrzymaną przy zastosowaniu modelu wyceny, 

gdzie wszystkie znaczące dane wejściowe są obserwowalne w sposób bezpośredni lub pośredni 

(poziom 2 hierarchii wartości godziwej), 

c) W przypadku braku możliwości ustalenia ceny zgodnie z punktem a) i b) powyżej, wartość godziwą 

ustaloną za pomocą modelu wyceny opartego o dane nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii wartości 

godziwej). 

4.  Poziom 1 hierarchii wartości godziwej.  

4.1.  Za aktywny rynek uznaje się rynek, na którym transakcje dotyczące danego składnika aktywów lub 

zobowiązania odbywają się z dostateczną częstotliwością i mają dostateczny wolumen, aby dostarczać 

bieżących informacji na temat cen tego składnika aktywów lub zobowiązania. 

4.2.  Aktywnym rynkiem może być: 

a) Rynek giełdowy – ceny zamknięcia są łatwo dostępne i ogólnie odpowiadają wartości godziwej, 
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b) Rynek pośredników – rynek, na którym pośrednicy są gotowi do obrotu na własny rachunek, 

zapewniając płynność poprzez wykorzystanie swojego kapitału do posiadania pozycji, dla których 

tworzą rynek, na rynkach tych zazwyczaj łatwiej dostępne są ceny kupna i ceny sprzedaży niż ceny 

zamknięcia, rynkiem pośredników jest w szczególności rynek pozagiełdowy, który podaje ceny do 

publicznej wiadomości, 

c) Rynek brokerski – rynek, na którym brokerzy próbują kojarzyć kupców ze sprzedającymi, lecz nie są 

gotowi do obrotu na władny rachunek, rynek taki może podawać część informacji do wiadomości 

publicznej, rynkiem tym mogą być również sieci komunikacji elektronicznej. W przypadku rynku 

brokerskiego za aktywny uznaje się taki, który dostarcza kwotowań z dostateczną częstotliwością i 

dostatecznym wolumenem. 

d) Rynek transakcji bezpośrednich – transakcje na tym rynku są negocjowane niezależnie bez 

pośredników, rynek o ograniczonym zakresie informacji podawanych publicznie. 

e) TBSP- gdzie dane do wyznaczania kursów fixingowych dostarczane są przez profesjonalnych 

dealerów skarbowych papierów wartościowych – uznawany jest za poziom 1 hierarchii wartości 

godziwej; jest rynkiem wyceny pierwszego wyboru w przypadku polskich obligacji skarbowych. Jeżeli 

dana polska obligacja skarbowa notowana jest na rynku TBSP to nie zachodzi konieczność 

dodatkowego badania aktywności rynków. 

4.3.  Dane na rynku aktywnym muszą być danymi obserwowalnymi. 

4.4.  Kryterium dostatecznej częstotliwości przyjmuje się za spełnione, jeżeli przynajmniej przez 7 dni notowań 

na danym rynku dla danego aktywa były zawierane transakcje, z zastrzeżeniem ust. 8 i 9 oraz ust. 2 c). 

4.5.  Kryterium dostatecznego wolumenu przyjmuje się za spełnione, jeżeli miesięczny wolumen obrotu na rynku 

był przynajmniej taki jak posiadana przez wszystkie zarządzane przez Towarzystwo fundusze pozycja z 

zastrzeżeniem ust. 2 c). 

4.6. Kryteria określone w punktach 4 i 5 muszą być spełnione łącznie. 

4.7. Aby ustalić, czy dane aktywo jest notowane na aktywnym rynku, dokonuje się następujących czynności: 

a) Potwierdzenia faktu dopuszczenia składnika aktywów do notowań na rynku aktywnym (źródła - 

Prospekt informacyjny, ogólnodostępne serwisy informacyjne).  

b) Ustalenia wszystkich rynków, na których dany składnik aktywów został dopuszczony do obrotu. 

c) Weryfikacja kryterium dostatecznej częstotliwości i dostatecznego wolumenu oraz wybór rynku 

głównego na podstawie wielkości wolumenu transakcji na każdym z rynków w miesiącu 

kalendarzowym poprzedzającym zakup aktywu. Rynek, na którym wolumen ten jest największy, jest 

źródłem kursów do wyceny danego aktywa od momentu ujęcia w księgach rachunkowych. 

4.8.  Weryfikacja, czy dany składnik aktywów jest notowany na aktywnym rynku i wskazanie tego rynku 

przeprowadzana jest w następujących terminach: 

a) Przed zakupem o ile jest to możliwe, 

b) Niezwłocznie po zawarciu transakcji zakupu, 

c) Na początku każdego miesiąca kalendarzowego, 

d) W przypadku zawieszenia notowań danym składnikiem lokat na danym aktywnym rynku. 

4.9.  W przypadku posiadania przez Fundusz aktywów notowanych na aktywnym rynku, weryfikacji rynku 

głównego dokonuje się w pierwszym dniu miesiąca. Wybrany rynek główny stanowi źródło kursów do 

wyceny składników aktywów przez pełny miesiąc kalendarzowy.  

4.10. W przypadku rozpoczęcia notowania papierów wartościowych w trakcie miesiąca kalendarzowego, za 

rynek główny przyjmuje się rynek, na którym papier wartościowy został dopuszczony do obrotu. Do czasu 

pierwszego notowania papier wartościowy wykazuje się w cenie nabycia, nie dłużej niż miesiąc od dnia 

dojścia do skutku emisji.  

4.11. Wartość godziwą składników lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza się w następujący sposób:

  

1) jeżeli Dzień Wyceny jest równocześnie zwykłym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku – 

według ostatniego dostępnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym 

rynku w Dniu Wyceny, z zastrzeżeniem, że w przypadku gdy wycena składników lokat dokonywana 

jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamknięcia, a w przypadku braku kursu zamknięcia – innej, 

ustalonej przez rynek wartości stanowiącej jego odpowiednik, za ostatni dostępny kurs przyjmuje się 

ten kurs albo wartość z Dnia Wyceny,  

2)  jeżeli Dzień Wyceny jest równocześnie zwykłym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku 

na danym składniku lokat nie zawarto żadnej transakcji – według ostatniego dostępnego w momencie 

dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku, z zastrzeżeniem, że w przypadku gdy 

wycena składników lokat dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamknięcia, a w 

przypadku braku kursu zamknięcia – innej, ustalonej przez rynek wartości stanowiącej jego 
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odpowiednik, za ostatni dostępny kurs przyjmuje się ten kurs albo wartość z uwzględnieniem istotnych 

zdarzeń mających wpływ na ten kurs albo wartość,  

3)  jeżeli Dzień Wyceny nie jest zwykłym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku – według 

ostatniego dostępnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamknięcia ustalonego na aktywnym 

rynku, a w przypadku braku kursu zamknięcia – innej, ustalonej przez rynek wartości stanowiącej jego 

odpowiednik. 

5.  Poziom 2 hierarchii wartości godziwej 

5.1. Dane wejściowe modelu w 2 poziomie hierarchii wartości godziwej muszą być obserwowalne bezpośrednio 

lub pośrednio zasadniczo przez cały termin składnika aktywów lub zobowiązania, jeżeli dany składnik ma 

określony termin. 

5.2. Dane wejściowe modelu w 2 poziomie hierarchii wartości godziwej obejmują: 

 a) Ceny podobnych aktywów lub zobowiązań notowane na aktywnych rynkach, 

 b) Ceny identycznych lub podobnych aktywów lub zobowiązań notowane na rynkach, które nie 

są aktywne, 

 c) Dane wejściowe inne niż ceny notowane, które są obserwowalne w odniesieniu do danego 

składnika aktywów lub zobowiązań takie jak stopy procentowe i krzywe dochodowości 

obserwowalne we wspólnie notowanych przedziałach, zmienność zakładana, spread 

kredytowy, 

 d) Dane wejściowe potwierdzone przez rynek. 

5.3. Korekty danych wejściowych są dopuszczalne, w szczególności, jeżeli mają na celu lepsze dopasowanie 

do specyfiki danego aktywa, nie mniej jeżeli korekta jest istotna, może skutkować spadkiem klasyfikacji 

wyceny wartości godziwej z poziomu 2 do poziomu 3. 

6.  Poziom 3 hierarchii wartości godziwej 

6.1. Dane wejściowe modelu w 3 poziomie hierarchii wartości godziwej to nieobserwowalne dane dotyczące 

danego składnika aktywów lub zobowiązania, które są używane w przypadku, gdy dane rynkowe nie istnieją 

lub są niemiarodajne. 

6.2. Dane wejściowe nieobserwowalne odzwierciedlają założenia, które przyjęliby również inni uczestnicy rynku 

na potrzeby kalkulacji ceny, w tym założenia dotyczące ryzyka. 

6.3. Dane wejściowe nieobserwowalne wykorzystują najlepsze dostępne w danych okolicznościach informacje, 

w tym dane własne. 

 

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowości  

Metody ujmowania operacji w księgach rachunkowych  

W okresie sprawozdawczym nie wystąpiły istotne zmiany w zakresie metod ujmowania operacji w księgach 

rachunkowych. 

Metody wyceny oraz sposobu sporządzania sprawozdania finansowego  

W okresie sprawozdawczym nie wystąpiły istotne zmiany w zakresie metody wyceny oraz sposobu sporządzania 

sprawozdania finansowego. 
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NOTA-2 NALEŻNOŚCI FUNDUSZU 2026-06-26 2025-12-31 

Należności 1 36 

Z tytułu zbytych lokat - - 

Z tytułu instrumentów pochodnych - - 

Z tytułu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatów 

inwestycyjnych 
- - 

Z tytułu dywidend - - 

Z tytułu odsetek 1 20 

Z tytułu posiadanych nieruchomości, w tym czynszów - - 

Z tytułu udzielonych pożyczek w podziale na podmioty udzielające pożyczek - - 

Pozostałe, w tym: - 16 

    Z tytułu korekty wynagrodzenia operacyjnego - 16 

    Z tytułu zwrotu kosztów przez   5 - 

 

NOTA-3 ZOBOWIĄZANIA FUNDUSZU 2026-06-26 2025-12-31 

Zobowiązania 373 5 434 

Z tytułu nabytych aktywów - - 

Z tytułu transakcji repo/sell-buy back - - 

Z tytułu instrumentów pochodnych - - 

Z tytułu wpłat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne - - 

Z tytułu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatów 

inwestycyjnych 
- 4 516 

Z tytułu wypłaty dochodów funduszu - - 

Z tytułu wypłaty przychodów funduszu - - 

Z tytułu wyemitowanych obligacji - - 

Z tytułu krótkoterminowych pożyczek i kredytów - - 

Z tytułu długoterminowych pożyczek i kredytów - - 

Z tytułu gwarancji lub poręczeń - - 

Z tytułu rezerw 138 118 

Pozostałe składniki zobowiązań, w tym: 235 800 

- Z tytuł nierozliczonych faktur - 608 

- Kwoty do wyjaśnienia z tytułu spłat na pakiety wierzytelności 235 178 
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  2026-06-26 2025-12-31 

NOTA-4 I. STRUKTURA ŚRODKÓW PIENIĘŻNYCH 

NA RACHUNKACH BANKOWYCH 

Wartość na dzień 

bilansowy w danej 

walucie w tys. 

Wartość na dzień 

bilansowy w 

walucie 

sprawozdania 

finansowego w 

tys. 

Wartość na dzień 

bilansowy w danej 

walucie w tys. 

Wartość na 

dzień 

bilansowy w 

walucie 

sprawozdania 

finansowego w 

tys. 

I. Banki / waluty - 379 - 11 306 

BNP PARIBAS BANK POLSKA S.A.   - 390 

PLN   390 390 

MBANK S.A.  - 85 - 1 149 

PLN 85 85 1 149 1 149 

ERSTE BANK SPÓŁKA AKCYJNA  70 - 7 000 

PLN 70 70 7 000 7 000 

    ING BANK SPÓŁKA AKCYJNA  54 - 2 767 

PLN 54 54 2 767 2 767 

ALIOR BANK SPÓŁKA AKCYJNA - 85   

PLN 85 85   

BANK POLSKA KASA OPIEKI  - 85   

PLN 85 85   

 

 

  
od 2026-01-01 

do 2026-06-26 

od 2025-01-01 

do 2025-12-31 

NOTA-4 II. ŚREDNI W OKRESIE 

SPRAWOZDAWCZYM POZIOM ŚRODKÓW 

PIENIĘŻNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU 

ZASPOKOJENIA BIEŻĄCYCH ZOBOWIĄZAŃ 

Wartość na dzień 

bilansowy w danej 

walucie w tys. 

Wartość na dzień 

bilansowy w 

walucie 

sprawozdania 

finansowego w 

tys. 

Wartość na dzień 

bilansowy w danej 

walucie w tys. 

Wartość na 

dzień 

bilansowy w 

walucie 

sprawozdania 

finansowego w 

tys. 

II. Średni w okresie sprawozdawczym poziom środków 

pieniężnych 
- 20 992  12 687 

PLN 20 992 20 992 12 687 12 687 

 

NOTA-4 III. EKWIWALENTY ŚRODKÓW PIENIĘŻNYCH 

2026-06-26 2025-12-31 

Wartość na dzień bilansowy 

w walucie sprawozdania 

finansowego w tys. 

Wartość na dzień 

bilansowy w walucie 

sprawozdania 

finansowego w tys. 

III. Ekwiwalenty środków pieniężnych w podziale na ich rodzaje - - 
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  2026-06-26 2025-12-31 

NOTA-5 I. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - 

RYZYKO WARTOŚCI GODZIWEJ (*) 

Wartość na dzień 

bilansowy w 

walucie 

sprawozdania 

finansowego w tys. 

Procentowy 

udział w aktywach 

(w tys.) ogółem 

Wartość na dzień 

bilansowy w 

walucie 

sprawozdania 

finansowego w tys. 

Procentowy 

udział w 

aktywach (w 

tys.) ogółem 

Środki pieniężne i ekwiwalenty 379 99,74% 11 306 10,56% 

Należności 1 0,26% 20 0,02% 

Składniki lokat notowane na aktywnym rynku - - - - 

Składniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - 95 803 89,41% 

Wierzytelności - - 95 803 89,41% 

Zobowiązania - - - - 

Suma: 380 100,00% 107 129 99,98% 

 

(*) Jako aktywa obciążone ryzykiem wartości godziwej wynikającym ze stopy procentowej traktuje się środki pieniężne, depozyty oraz 

stałokuponowe i zerokuponowe dłużne instrumenty finansowe. 

 

  2026-06-26 2025-12-31 

NOTA-5 II. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - 

RYZYKO PRZEPŁYWU ŚRODKÓW PIENIĘŻNYCH (**) 

(***) 

Wartość na dzień 

bilansowy w 

walucie 

sprawozdania 

finansowego w tys. 

Procentowy 

udział w aktywach 

(w tys.) ogółem 

Wartość na dzień 

bilansowy w 

walucie 

sprawozdania 

finansowego w tys. 

Procentowy 

udział w 

aktywach (w 

tys.) ogółem 

Składniki lokat notowane na aktywnym rynku - - - - 

Składniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - - - 

Zobowiązania - - - - 

Suma: - - - - 

 
  

  

(**) Jako aktywa obciążone ryzykiem przepływów środków pieniężnych wynikającym ze stopy procentowej traktuje się 

zmiennokuponowe dłużne instrumenty finansowe oraz instrumenty pochodne na stopę procentową, których wycena na dzień 

bilansowy jest dodatnia. 

(***) Jako zobowiązania obciążone ryzykiem przepływów środków pieniężnych wynikającym ze stopy procentowej traktuje się 

instrumenty pochodne na stopę procentową których wycena na dzień bilansowy jest ujemna, oraz inne zobowiązania o zmiennym 

oprocentowaniu. 

 

  2026-06-26 2025-12-31 

NOTA-5 III. RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO 

NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIĄZAŃ PRZEZ DRUGĄ 

STRONĘ TRANSAKCJI 

Wartość na dzień 

bilansowy w 

walucie 

sprawozdania 

finansowego w 

tys. 

Procentowy 

udział w 

aktywach (w tys.) 

ogółem 

Wartość na dzień 

bilansowy w 

walucie 

sprawozdania 

finansowego w 

tys. 

Procentowy 

udział w 

aktywach (w 

tys.) ogółem 

Kwoty odzwierciedlające maksymalne obciążenie 

ryzykiem kredytowym w przypadku gdyby strony 

transakcji nie wypełniały swoich obowiązków, przy czym 

nie uwzględnia się wartości godziwych dodatkowych 

zabezpieczeń (****) 

380 100,00% 107 145 100,00% 

Środki na rachunkach bankowych 379 99,74% 11 306 10,56% 

Należności 1 0,26% 36 0,03% 

Składniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - 95 803 89,41% 

Przypadki znaczącej koncentracji ryzyka kredytowego w 

poszczególnych kategoriach lokat w podziale na 

kategorie bilansowe (*****) 

379 99,74% - - 

MBANK S.A.  85 22,37% - - 

   Środki pieniężne 85 22,37% - - 

ERSTE BANK SPÓŁKA AKCYJNA 70 18,42% - - 

   Środki pieniężne 70 18,42% - - 

ING BANK SPÓŁKA AKCYJNA  54 14,21% - - 

   Środki pieniężne 54 14,21% - - 

ALIOR BANK SPÓŁKA AKCYJNA 85 22,37% - - 

   Środki pieniężne 85 22,37% - - 

BANK POLSKA KASA OPIEKI  85 22,37% - - 

   Środki pieniężne 85 22,37% - - 
 

  
  

(****) Za maksymalne obciążenie ryzykiem kredytowym traktuje się poziom 100% wartości bilansowej brutto środków pieniężnych, 

depozytów, należności, dłużnych instrumentów finansowych i niewystandaryzowanych instrumentów pochodnych, których wycena 

na dzień bilansowy jest dodatnia oraz transakcji typu buy-sell-back. 
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(*****) Za znaczącą koncentrację ryzyka kredytowego traktuje się poziom 10% udziału lokat w/u danego emitenta w aktywach ogółem. 

 

 

  2026-06-26 2025-12-31 

NOTA-5 IV. RYZYKO WALUTOWE 

(******) 

Wartość na 

dzień 

bilansowy 

w walucie 

składnika 

w tys. 

Wartość na 

dzień 

bilansowy w 

walucie 

sprawozdania 

finansowego w 

tys. 

Procentowy 

udział w 

aktywach (w 

tys.) ogółem 

Wartość na 

dzień 

bilansowy 

w walucie 

składnika 

w tys. 

Wartość na 

dzień 

bilansowy w 

walucie 

sprawozdania 

finansowego w 

tys. 

Procentowy 

udział w 

aktywach (w 

tys.) ogółem 

Przypadki znaczącej koncentracji ryzyka 

walutowego w poszczególnych 

kategoriach lokat w podziale na kategorie 

bilansowe (******) 

- - - - - - 

Suma: - - - - - - 

 
   

  
 

(******) Za znaczącą koncentrację ryzyka walutowego uznaje się poziom stanowiący co najmniej 10% udziału lokat w danej walucie w 

aktywach ogółem. 

 

 

  2026-06-26 

NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE 
Typ zajętej 

pozycji 

Rodzaj 

instrumentu 

pochodnego 

Cel otwarcia 

pozycji 

Wartość 

otwartej 

pozycji 

Wartość 

przyszłych 

strumieni 

pieniężnych 

Terminy 

przyszłych 

strumieni 

pieniężnych 

- - - - - - - 

        

  2025-12-31 

NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE 
Typ zajętej 

pozycji 

Rodzaj 

instrumentu 

pochodnego 

Cel otwarcia 

pozycji 

Wartość 

otwartej 

pozycji 

Wartość 

przyszłych 

strumieni 

pieniężnych 

Terminy 

przyszłych 

strumieni 

pieniężnych 

- - - - - - - 

 

 

NOTA-7 TRANSAKCJE REPO/SELL-BUY BACK ORAZ REVERSE 

REPO/BUY-SELL BACK, POŻYCZEK PAPIERÓW WARTOŚCIOWYCH 
2026-06-26 2025-12-31 

I. Informacje o transakcjach repo/sell-buy back oraz reverse repo / buy-sell back, 

pożyczek papierów wartościowych 
- - 
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  2026-06-26 

NOTA-8 I. ZACIĄGNIĘTE I 

WYKORZYSTANE PRZEZ FUNDUSZ 

KREDYTY I POŻYCZKI PIENIĘŻNE 

Siedziba 

spółki 

Kwota 

kredytu/pożyczki 

w chwili 

zaciągnięcia w 

walucie 

sprawozdania 

Kwota 

kredytu/pożyczki 

w chwili 

zaciągnięcia w 

walucie  

kredytu/pożyczki 

Waluta 

Procentowy 

udział w 

aktywach 

ogółem 

Kwota 

kredytu/pożyczki 

pozostała do 

spłaty w walucie 

sprawozdania 

Kwota 

kredytu/pożyczki 

pozostała do 

spłaty w walucie 

kredytu/pożyczki 

Waluta 
Warunki 

oprocentowania 

Termin 

spłaty 
Zabezpieczenia 

- - - - - - - - - - - - 

 
           

  2025-12-31 

NOTA-8 I. ZACIĄGNIĘTE I 

WYKORZYSTANE PRZEZ FUNDUSZ 

KREDYTY I POŻYCZKI PIENIĘŻNE 

Siedziba 

spółki 

Kwota 

kredytu/pożyczki 

w chwili 

zaciągnięcia w 

walucie 

sprawozdania 

Kwota 

kredytu/pożyczki 

w chwili 

zaciągnięcia w 

walucie  

kredytu/pożyczki 

Waluta 

Procentowy 

udział w 

aktywach 

ogółem 

Kwota 

kredytu/pożyczki 

pozostała do 

spłaty w walucie 

sprawozdania 

Kwota 

kredytu/pożyczki 

pozostała do 

spłaty w walucie 

kredytu/pożyczki 

Waluta 
Warunki 

oprocentowania 

Termin 

spłaty 
Zabezpieczenia 

- - - - - - - - - - - - 

 

  2026-06-26 

NOTA-8 II. UDZIELONE PRZEZ FUNDUSZ POŻYCZKI PIENIĘŻNE Siedziba spółki 

Kwota pożyczki w chwili 

udzielenia w walucie 

sprawozdania 

Kwota pożyczki w chwili 

udzielenia w walucie 

pożyczki 

Waluta 

Procentowy 

udział w 

aktywach 

ogółem 

Warunki 

oprocentowania 

- - - - - - - 

       

  2025-12-31 

NOTA-8 II. UDZIELONE PRZEZ FUNDUSZ POŻYCZKI PIENIĘŻNE Siedziba spółki 

Kwota pożyczki w chwili 

udzielenia w walucie 

sprawozdania 

Kwota pożyczki w chwili 

udzielenia w walucie 

pożyczki 

Waluta 

Procentowy 

udział w 

aktywach 

ogółem 

Warunki 

oprocentowania 

- - - - - - - 
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  2026-06-26 2025-12-31 

NOTA-9 I. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI 

BILANSU 

Wartość na dzień 

bilansowy w danej 

walucie w tys. 

Wartość na dzień 

bilansowy w 

walucie 

sprawozdania 

finansowego w 

tys. 

Wartość na dzień 

bilansowy w danej 

walucie w tys. 

Wartość na dzień 

bilansowy w 

walucie 

sprawozdania 

finansowego w 

tys. 

I. Aktywa - 380 107 145 107 145 

1) Środki pieniężne i ich ekwiwalenty - 379 - 11 306 

PLN 379 379 11 306 11 306 

2) Należności - 1 - 36 

PLN 1 1 36 36 

3) Transakcje przy zobowiązaniu się drugiej strony 

do odkupu 
- - -  

4) Składniki lokat notowane na aktywnym rynku, w 

tym: 
- - -  

5) Składniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, 

w tym: 
- - - 95 803 

PLN - - 95 803 95 803 

6) Pozostałe aktywa - - -  

II. Zobowiązania - 373 - 5 434 

PLN 373 373 5 434 5 434 
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od 2026-01-01 

do 2026-06-26 

od 2025-01-01 

do 2025-12-31 

NOTA-9 II. DODATNIE I 

UJEMNE RÓŻNICE 

KURSOWE W PRZEKROJU 

LOKAT FUNDUSZU 

Dodatnie 

różnice 

kursowe 

zrealizowane 

w walucie 

sprawozdania 

w tys. 

Dodatnie różnice 

kursowe 

niezrealizowane w 

walucie sprawozdania 

w tys. 

Ujemne różnice 

kursowe 

zrealizowane w 

walucie 

sprawozdania w 

tys. 

Ujemne różnice 

kursowe 

niezrealizowane w 

walucie sprawozdania 

w tys. 

Dodatnie różnice 

kursowe 

zrealizowane w 

walucie 

sprawozdania w 

tys. 

Dodatnie różnice 

kursowe 

niezrealizowane w 

walucie sprawozdania 

w tys. 

Ujemne różnice 

kursowe 

zrealizowane w 

walucie 

sprawozdania w 

tys. 

Ujemne różnice 

kursowe 

niezrealizowane w 

walucie sprawozdania 

w tys. 

Akcje - - - - - - - - 

Warranty subskrypcyjne - - - - - - - - 

Prawa do akcji - - - - - - - - 

Prawa poboru - - - - - - - - 

Kwity depozytowe - - - - - - - - 

Listy zastawne - - - - - - - - 

Dłużne papiery wartościowe - - - - - - - - 

Instrumenty pochodne - - - - - - - - 

Udziały w spółkach z 

ograniczoną 

odpowiedzialnością 

- - - - - - - - 

Jednostki uczestnictwa - - - - - - - - 

Certyfikaty inwestycyjne - - - - - - - - 

Tytuły uczestnictwa 

emitowane przez instytucje 

wspólnego inwestowania 

mające siedzibę za granicą 

- - - - - - - - 

Wierzytelności - - - - - - - - 

Udzielone pożyczki 

pieniężne 
- - - - - - - - 

Weksle - - - - - - - - 

Depozyty - - - - - - - - 

Waluty - - - - - - - - 

Nieruchomości - - - - - - - - 

Statki morskie - - - - - - - - 

Inne - - - - - - - - 
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od 2026-01-01 

do 2026-06-26 

od 2025-01-01 

do 2025-12-31 

NOTA-10 I. ZREALIZOWANY I 

NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) Z TYTUŁU 

LOKAT  

Wartość zrealizowanego zysku 

(straty) ze zbycia lokat w tys. 

Wzrost (spadek) niezrealizowanego 

zysku z wyceny aktywów w tys. 

Wartość zrealizowanego zysku 

(straty) ze zbycia lokat w tys. 

Wzrost (spadek) niezrealizowanego 

zysku z wyceny aktywów w tys. 

Składniki lokat notowane na aktywnym rynku - - - - 

Składniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w 

tym: 
106 641 -95 024 2 314 -1 419 

Wierzytelności 106 641 -95 024 2 314 -1 419 

Pozostałe - - - - 

Suma: 106 641 -95 024 2 314 -1 419 

 

 

 

  
od 2026-01-01 

do 2026-06-26 

od 2025-01-01 

do 2025-12-31 

NOTA-10 II. WYPŁACONE DOCHODY FUNDUSZU Wartość w okresie sprawozdawczym w tys. 
Wartość w okresie sprawozdawczym w 

tys. 

I. Wypłacone przychody z lokat - - 

Dywidendy i inne udziały w zyskach - - 

Przychody odsetkowe - - 

Przychody związane z posiadaniem nieruchomości - - 

Dodatnie saldo różnic kursowych - - 

Pozostałe - - 

II. Wypłacony zrealizowany zysk ze zbycia lokat - - 

Suma: - - 

 

 

  
od 2026-01-01 

do 2026-06-26 

od 2025-01-01 

do 2025-12-31 

NOTA-10 III. 

WYPŁACONE 

PRZYCHODY ZE 

ZBYCIA LOKAT 

Wartość w okresie 

sprawozdawczym w tys. 

Udział w 

aktywach w 

dniu wypłaty 

Udział w 

aktywach 

netto w dniu 

wypłaty 

Wpływ na 

wartość 

aktywów w 

tys. 

Wpływ na 

wartość 

aktywów 

netto w tys. 

Wartość w okresie 

sprawozdawczym w tys. 

Udział w 

aktywach w 

dniu wypłaty 

Udział w 

aktywach 

netto w dniu 

wypłaty 

Wpływ na 

wartość 

aktywów w 

tys. 

Wpływ na 

wartość 

aktywów 

netto w tys. 

I. Przychody ze 

zbycia lokat funduszu 

aktywów 

niepublicznych 

-  -  - - - - - - - - 
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NOTA-10 IV ZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) ZE ZBYCIA LOKAT 

NIEZWIĄZANY Z WPŁYWEM DO FUNDUSZU ŚRODKÓW PIENIĘŻNYCH 

od 2026-01-01 

do 2026-06-26 

od 2025-01-01 

do 2025-12-31 

Wartość zrealizowanego 

zysku (straty) ze zbycia 

lokat niezwiązany z 

wpływem do funduszu 

środków pieniężnych, w 

zakresie, w jakim nie wynika 

on z transakcji, których 

rozliczenie pieniężne ma 

nastąpić niezwłocznie, w 

terminie przyjętym 

standardowo w 

rozrachunku transakcji na 

danym rynku  

Wartość zrealizowanego 

zysku (straty) ze zbycia 

lokat niezwiązany z 

wpływem do funduszu 

środków pieniężnych, w 

zakresie, w jakim nie 

wynika on z transakcji, 

których rozliczenie 

pieniężne ma nastąpić 

niezwłocznie, w terminie 

przyjętym standardowo w 

rozrachunku transakcji na 

danym rynku  

Transakcje zamiany papierów wartościowych lub praw majątkowych będących 

przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym 
- - 

Transakcje zamiany papierów wartościowych lub praw majątkowych 

niebędących przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym 
- - 

Transakcje zbycia lokat, dla których nie nastąpiła jeszcze płatność - - 

Suma: - - 

 

 

NOTA-11 I.  KOSZTY  POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO 

od 2026-01-01 

do 2026-06-26 

od 2025-01-01 

do 2025-12-31 

Wartość w okresie 

sprawozdawczym w tys. 

Wartość w okresie 

sprawozdawczym w tys. 

Wynagrodzenie dla Towarzystwa, w tym: - - 

– stała część wynagrodzenia - - 

– zmienna część wynagrodzenia - - 

Wynagrodzenie dla podmiotów prowadzących dystrybucję - - 

Opłaty dla depozytariusza - - 

Opłaty związane z prowadzeniem rejestru aktywów - - 

Opłaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - 

Usługi w zakresie rachunkowości - - 

Usługi w zakresie zarządzania aktywami funduszu - - 

Usługi prawne - - 

Usługi wydawnicze, w tym poligraficzne - - 

Koszty odsetkowe - - 

Koszty związane z posiadaniem nieruchomości - - 

Ujemne saldo różnic kursowych - - 

Pozostałe 3 9 

 

  
od 2026-01-01 

do 2026-06-26 

od 2025-01-01 

do 2025-12-31 

NOTA-11 II. KOSZTY FUNDUSZU AKTYWÓW NIEPUBLICZNYCH 

ZWIĄZANE BEZPOŚREDNIO ZE ZBYTYMI LOKATAMI 

Wartość w okresie 

sprawozdawczym w tys. 

Wartość w okresie 

sprawozdawczym w tys. 

  -  -  

 

 

  
od 2026-01-01 

do 2026-06-26 

od 2025-01-01 

do 2025-12-31 

NOTA-11 III. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA 
Wartość w okresie 

sprawozdawczym w tys. 

Wartość w okresie 

sprawozdawczym w tys. 

z tytułu wynagrodzenia stałego 254 556 

z tytułu wynagrodzenia za wyniki zarządzania - - 

z tytułu wynagrodzenia operacyjnego uzależnionego od wysokości uzyskanych 

wpłat z pakietów wierzytelności 
1 092 8 774 

Suma: 1 346 9 330 
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Warszawa, dnia 30 lipca 2026 roku. 

 

Podpisy osób reprezentujących Towarzystwo/Likwidatora zarządzającego Funduszem: 

 

 

 

 

 
 

 

   Tomasz Korab  Kamil Chylak Jakub Liebhart 

 Prezes Zarządu Członek Zarządu Wiceprezes Zarządu 

 EQUES INVESTMENT TFI S.A. EQUES INVESTMENT TFI S.A. EQUES INVESTMENT TFI S.A. 

 

 

 

 

 

Podpis osoby odpowiedzialnej za sporządzenie sprawozdania finansowego: 

 

 

 

 

 

 

 

Emil Witkowski 

Zastępca Dyrektora Departamentu Księgowości Funduszy 

EQUES INVESTMENT TFI S.A. 
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