Warszawa, 6 lipca 2026 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci, rozporzagdzeniem Ministra
Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdélnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych oraz rozporzgdzenia Rady Ministréw z dnia 21 czerwca 2005 roku w sprawie trybu
likwidacji funduszy inwestycyjnych Zarzad Likwidatora przedstawia sprawozdanie finansowe VPF Il
Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Niestandaryzowanego Funduszu Wierzytelnosci w likwidacji {j.
26 czerwca 2026 roku, ktére obejmuje:

1) wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

2) zestawienie lokat wedtug stanu na dzieh 26 czerwca 2026 roku wykazujgce sktadniki lokat
w wysokosci 0 tys. ztotych,

3) bilans funduszu sporzadzony na dzien 26 czerwca 2026 roku wykazujgcy aktywa netto
w wysokosci 7 tys. ztotych,

4) noty objasniajace.



SPRAWOZDANIE FINANSOWE

VPF Ill FUNDUSZU
INWESTYCYJNEGO ZAMKNIETEGO
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WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1) Podstawowe informacje o Funduszu

VPF Il Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Niestandaryzowany Fundusz Wierzytelnosci (,Fundusz”) jest
funduszem inwestycyjnym zamknietym niestandaryzowanym funduszem wierzytelnosci w rozumieniu Ustawy z
27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi.

Fundusz zostat wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych prowadzonego przez Sad Okregowy
w Warszawie VII Wydziat Cywilny Rodzinny i Rejestrowy pod numerem RFI 325 w dniu 4 pazdziernika 2007 r.

Czas trwania Funduszu byt nieograniczony.

W dniu 26 czerwca 2026 roku wystgpita przyczyna rozwigzania Funduszu, o ktérej mowa w art. 246 ust. 1 pkt 5)
Ustawy, polegajaca na podjeciu przez zgromadzenie inwestoréw Funduszu uchwaty o rozwigzaniu Funduszu.

Otwarcie likwidacji Funduszu nastgpito z dniem 26 czerwca 2026 roku.

Likwidatorem Funduszu jest EQUES Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

2) Cel inwestycyjny, specjalizacja Funduszu i stosowane ograniczenia inwestycyjne

Celami inwestycyjnymi Funduszu byly osigganie przychodéw z lokat netto Funduszu oraz wzrost wartosci
Aktywoéw Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

Wytacznym przedmiotem dziatalnosci Funduszu byto lokowanie srodkéw pienieznych zebranych w drodze
proponowania nabycia certyfikatow inwestycyjnych w Wierzytelnosci lub Pakiety Wierzytelnosci, w okreslone w
Statucie papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienigznego oraz inne prawa majgtkowe. Fundusz magt
lokowac swoje aktywa w:

a) Wierzytelnoéci prawa doswiadczen z tytutu Wierzytelnosci lub Pakiety Wierzytelnosci, w tym
wynikajgcych z uméw o subpartycypacje spetniajace kryteria okreslone w Statucie, za uprzednig zgoda
Zgromadzenia Inwestoréw i na podstawie uchwalonego przez Zgromadzenie Inwestoréw budzetu,

b) dtuzne papiery wartosciowe inkorporujace wierzytelnosci pieniezne, ktérych emitentem, gwarantem lub
poreczycielem jest Skarb Panstwa Rzeczypospolitej Polskiej, panstwa nalezgce do OECD, ich banki
centralne, IFC, EBI oraz EBOR,

c) instrumenty rynku pienigznego,

w kazdym przypadku od a) do c) o ile sg one zbywalne; oraz

d) jednostki uczestnictwa funduszy rynku pienigznego oraz

e) depozyty w walucie polskiej i wymienialnych walutach innych panstw, w bankach krajowych lub krajowych
instytucjach kredytowych.

Fundusz mogt zawieraé umowy nabycia lub zbycia przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu dotyczace
wytgcznie instrumentow rynku pienieznego, papierow wartosciowych emitowanych lub gwarantowanych przez
Skarb Panstwa, panstwa nalezgce do OECD, ich banki centralne, IFC, EBI lub EBOR, oraz innych papierow
wartosciowych spetniajgcych kryteria okreslone w statucie.

Fundusz utrzymywat czes¢ aktywéw Funduszu na pienieznych rachunkach bankowych w zakresie niezbednym
do zaspokojenia biezgcych zobowigzan Funduszu.

Aktywa Funduszu mogty by¢ lokowane w wierzytelnosci, ktére spetniajg nastepujgce warunki:

a) podmiotami zobowigzanymi sg osoby fizyczne, osoby prawne lub jednostki organizacyjne nieposiadajgce
osobowosci prawnej,

b) opiewajg na Swiadczenie pieniezne,

c) sg denominowane w ztotych polskich lub innej walucie.

Zasady polityki inwestycyjnej Funduszu, realizacji celu inwestycyjnego, dywersyfikacji portfela inwestycyjnego
oraz kryteria doboru lokat opisane sg w art. 21-26 statutu Funduszu.

Ograniczenia i limity inwestycyjne sg zgodne ze wskazanymi w Ustawie z 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi. W Statucie Funduszu nie ustanowiono
ograniczen i limitéw inwestycyjnych innych niz wynikajgce z ww. ustawy.
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*Wyrazy pisane wielka literg majg znaczenie nadane im przez Statut Funduszu.

3) Firma, siedziba i adres Towarzystwa (Likwidatora)

EQUES INVESTMENT Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Gdansku (80-332) przy ul.
Piastowska 7, wpisane do Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem 0000251346 przez Sad Rejonowy Gdansk
Pdétnoc w Gdansku VII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego (, Towarzystwo”, Likwidator”).

4) Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Sprawozdanie finansowe sporzgdzone na dzieh 26 czerwca 2026 roku obejmuje okres od dnia 1 stycznia 2026 roku
do dnia 26 czerwca 2026 roku. Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z §7 ust.1 Rozporzgdzenia
Rady Ministréw z dnia 21 czerwca 2005 roku w sprawie trybu likwidacji funduszy inwestycyjnych.

5) Kontynuacja dziatalnosci

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy braku zatozenia kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz
w dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci to jest przez okres nie krétszy niz 12 miesiecy od dnia bilansowego w zwigzku
z faktem, iz w dniu 26 czerwca 2026 roku zostata otwarta likwidacja Funduszu. Otwarcie likwidacji Funduszu
spowodowane byto wystgpieniem przyczyny rozwigzania, o ktérej mowa w art. 246 ust. 1 pkt 5) Ustawy, polegajacej
na podjeciu przez rade inwestorow albo zgromadzenie inwestorow uchwaty o rozwigzaniu funduszu. Na poczet
kosztéw likwidacji w ksiegach Funduszu utworzono rezerwe w wys. 32 tys. zi.

6) Podmiot, ktory przeprowadzit badanie sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostato poddane badaniu przez firma audytorska UHY ECA Audyt Sp. z 0. 0. z siedzibg w
Warszawie ul. Pofczynska 31A 01-377 Warszawa, wpisana do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad
Rejonowy w Krakowie XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000487588.
UHY ECA Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig zostata wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych pod numerem 3886.

7) Serie i emisje certyfikatow inwestycyjnych

Fundusz wyemitowat nastgpujgce serie certyfikatéw inwestycyjnych:

lose . 9 ;
Seria ISIN Data przydziatu °s°c'§:fff?|f§xy°h uosc‘::ev:t!;:il;:ltzr\:ym Saldo na dzier
Inwestycyjnych Inwestycyjnych bilansowy

A ; 25.09.2007 300 000 300 000 0

B ; 24.09.2008 18 184 838 18 184 838 0

c - 24.09.2008 72739 352 72739 352 0

D } 22.02.2012 860 466 860 466 0

E ; 06.04.2012 1283 300 1283 300 0

F ; 28.06.2012 1341077 1341077 0

G - 24.09.2012 571429 571429 0

H - 29.01.2014 100 100 0

| ; 23.09.2014 20077 327 20077 327 0

J PLC343900021* 16.01.2015 16 209 323 16 209 323 0

K PLC343900021 30.03.2021 13 521 586 13 521 856 0

L PLC343900021% 23.06.2021 6274713 6274713 0

M PLC343900021* 16.08.2021 15 214 363 15 214 363 0

N PLC343900021* 24.02.2022 66 830 408 66 830 408 0

0 PLC343900021% 29.08.2022 2993 630 2993 630 0

P PLC343900021% 12.09.2022 2229 299 2214 299 15 000
Razem 238 631 211 238 616 481 15 000

*W dniu 19.09.2024 r. zostata dokonana asymilacja Certyfikatéw o numerach ISIN PLC343900013 PLC343900039 PLC343900047
PLC343900054 PLC343900062 PLC343900070 do numeru ISIN PLC343900021.
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Certyfikaty nie byly notowane na zadnym rynku. Certyfikaty wyemitowane i niewykupione przez Fundusz na dzien
bilansowy reprezentujg jednakowe prawa majgtkowe uczestnikéw Funduszu.

8) Waluta sprawozdania

Zgodnie z par. 32 pkt. 1 i 2 Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24.12.2007 r. w sprawie szczegoélnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych dalej zwane Rozporzadzeniem w sprawie szczegodlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, sprawozdanie finansowe sporzgdzone jest w walucie polskiej, a zawarte w
nim informacje wykazane sg w tysigcach ziotych z wyjatkiem wartosci aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny.
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TABELA GLOWNA 2026-06-26 2025-12-31

Wartos¢ wg ceny Wartos¢ wg wyceny na Procentowy udziat w Wartos¢ wg ceny Wartos¢ wg wyceny na Procentowy udziat w

SKLADNIKI LOKAT
nabycia w tys. dzien bilansowy w tys. aktywach ogétem nabycia w tys. dzien bilansowy w tys. aktywach ogétem

Akcje - - - - - R

Warranty subskrypcyjne - - - - - _

Prawa do akcji - - . - - -

Prawa poboru - - . - - -

Kwity depozytowe - - - - - -

Listy zastawne - - - - - -

Dtuzne papiery warto$ciowe - - - - - -

Instrumenty pochodne - - - - - -

Udziaty w spotkach z ograniczong odpowiedzialnos$cig - - - - - -

Jednostki uczestnictwa - - - - - -

Certyfikaty inwestycyjne - - - - - -

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspoélnego inwestowania majgce siedzibe za granicg

Wierzytelnosci - - - 779 95 803 89,41%

Udzielone pozyczki pieniezne - - - - - -

Weksle - - - - - -

Depozyty - - - - - -

Waluty - - - - - -

Nieruchomosci - - - - - -

Statki morskie - - - - - -

Inne - - - - - -

Suma: - - - 779 95 803 89,41%

Tabela gtéwna Zestawienia lokat moze nie uzgadniac si¢ do Bilansu w czesci Sktadnikéw lokat notowanych i nienotowanych w odniesieniu do instrumentéw pochodnych. Pozycja Instrumenty pochodne w Tabeli gtéwnej
Zestawienia lokat przedstawia instrumenty pochodne ktére na dzien bilansowy miaty dodatnig lub ujemng wycene. Instrumenty pochodne ktére na dzien bilansowy miaty ujemna wyceneg sg w Bilansie uyjmowane w czgsci
Zobowigzania.

W przypadku gdy okreslone pole tabeli nie znajduje zastosowania odno$nie do danego sktadnika lokat, przyjmuje ono symbol ,-” i oznacza to samo co wyrazenie ,nie dotyczy”.
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BILANS sporzadzony na dzien 26.06.2026 w PLN 2026-06-26 2025-12-31
I. Aktywa 380 107 145
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 379 11 306
2) Naleznosci 1 36
3) Transakcje reverse repo / buy-sell back - -
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku - -
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - 95 803
6) Pozostate aktywa - -
Il. Zobowigzania 373 5434
lll. Aktywa netto (I - II) 7 101 711
IV. Kapitat funduszu -126 647 - 3666
1) Kapitat wptacony, w tym: 212 024 212 024
-certyfikaty inwestycyjne nie w petni optacone - -
2) Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -338 671 - 215690
V. Dochody zatrzymane 126 654 10 353
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 17 105 7 444
I()I(Za)tZakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia 109 549 2909
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia - 95 024
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 7 101 711
Is.;iz:a zarejestrowanych certyfikatéw inwestycyjnych w podziale na 15 000 38 640 426
PLC343900021 15000 38 640 426
Wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 0,450865 2,63
PLC343900021 0,450865 2,63
Przewidywana liczba certyfikatow inwestycyjnych 15000 38 640 426
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 15 000 38 640 426
Rozwodniona wartos¢ aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny 0,450865 2,63
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 0,450865 2,63

W dniu 29 wrze$nia 2023 zgodnie z art. 18 ust. 1 Statutu Funduszu roku nastgpit podziat certyfikatow inwestycyjnych w stosunku 1:100.
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Nota-1 Polityka rachunkowosci Funduszu

Opis przyjetych zasad rachunkowosci

Rachunkowos$¢ Funduszu prowadzona jest zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o
rachunkowosci, rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych oraz rozporzgdzeniem zmieniajgcym Ministra Finanséw, Funduszy i
Polityki Regionalne;.

Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym
Sprawozdanie finansowe sporzgdzone jest w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Wartosci w sprawozdaniu zaprezentowane zostalty w zaokragleniu do tysiecy ztotych za wyjgtkiem wartos$ci
aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny oraz wyniku z operacji przypadajgcego na certyfikat inwestycyjny
wykazanej z doktadnoscig do 0,01 ztotego.

Liczba certyfikatow inwestycyjnych podana zostata w sztukach.

Zrealizowane przychody odsetkowe od s$rodkéw pienieznych na rachunkach bankowych, lokat O/N oraz
depozytéw o terminie zapadalnos$ci nieprzekraczajgcym 3 miesiecy (ujmowanych w sprawozdaniu finansowym
jako $rodki pieniezne iich ekwiwalenty) w Rachunku przeptywdéw pienieznych prezentowane sg w pozycji
,Odsetki” w czesci dotyczgcej przeptywodw srodkdw pienieznych z dziatalnosci finansowe;.

Z tytutu zarzgdzania Funduszem Towarzystwo otrzymywato:

a) wynagrodzenie state za zarzgdzanie Funduszem;
b) wynagrodzenie dodatkowe za zarzgdzanie Funduszem;
c) wynagrodzenie operacyjne za zarzgdzanie Funduszem.

Ujmowanie w ksiggach rachunkowych operacji dotyczacych Funduszu

1. Operacje dotyczace Funduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

2. W kazdym Dniu Wyceny Fundusz wycenia aktywa i ustala zobowigzania.

3. Na dzien bilansowy aktywa wycenia sie, a zobowigzania ustala sie wedtug stanéw odpowiednio aktywow i
zobowigzan oraz odpowiednio kurséw, cen i wartosci z tego dnia.

4. Jako moment wyceny Fundusz okresla godzine 23.59 czasu polskiego, o ktérej pobierane sg ostatnio
dostepne kursy. Wskazana przez Fundusz godzina pozwala na ustalenie warto$ci godziwej posiadanych
sktadnikéw lokat w danym dniu Wyceny, a tym samym na ustalenie Wartosci Aktywdw Netto na Certyfikat
Inwestycyjny w tym dniu.

5.  Wartos¢ aktywéw netto Funduszu jest rowna wartosci wszystkich aktywéw Funduszu pomniejszonej o
zobowigzania Funduszu.

6. Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego badz kapitatu wyptaconego jest dzien wydania
lub wykupienia certyfikatow inwestycyjnych.

7. Na potrzeby okreslenia wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny w okreslonym dniu wyceny nie
uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wptatami lub
wyptatami ujmowanymi zgodnie z pkt. 6.

8. Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiggach rachunkowych wedtug ceny nabycia. Skfadniki lokat nabyte
nieodptatnie posiadajg cene nabycia rowng zeru.

9. W przypadku diuznych papieréw wartosciowych z naliczanymi odsetkami wartos¢ ustalong w stosunku do
ich wartosci nominalnej i wartos¢ naliczonych odsetek ujmuje sie w ksiggach rachunkowych odrebnie.

10. Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie¢ metodg ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”, polegajaca na
przypisaniu sprzedanym skfadnikom najwyzszej ceny nabycia danego skladnika lokat, a w przypadku
instrumentéw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia - najwyzszej biezgcej wartosci
ksiegowej (nie dotyczy papieréw wartosciowych nabytych z udzielonym przez drugg strone przyrzeczeniem
odkupu).

11. Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operaciji.

12. Operacje dotyczgce Funduszu ujmuje sie w walucie, w ktdrej sg wyrazone, a takze w walucie polskiej po
przeliczeniu wedtug sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien
ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych Funduszu.
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13.

14.

15.

16.

17.

18.

Sptata wierzytelnosci wedtug ceny nabycia pomniejsza w ksiegach wartos¢ sktadnikéw lokat w cenie
nabycia, natomiast kwota sptat wierzytelnosci w cze$ci przewyzszajgcej ceng zakupu zaliczana jest w
przychody z lokat funduszu.

Przychody z lokat obejmujg réwniez: dodatnie saldo roznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng
srodkow pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, dywidendy i inne udziaty w zyskach
oraz przychody odsetkowe od posiadanych przez fundusz srodkéw pienieznych.

Koszty operacyjne Funduszu obejmujg w szczegdlnoéci: ujemne saldo réznic kursowych powstate w
zwigzku z wyceng srodkéw pienieznych, nalezno$ci oraz zobowigzan w walutach obcych, koszty
odsetkowe, wydatki i koszty transakcyjne zwigzane z dokonywaniem lokat, prowizje i optaty naliczane przez
Depozytariusza i inne banki oraz koszty zwigzane z posiadaniem wierzytelnosci.

Przychody odsetkowe od dtuznych papieréw wartosciowych wycenianych w wartosci godziwej nalicza sie
zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw warto$ciowych przez emitenta. Przychody odsetkowe od
lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

W przypadku kosztow Funduszu tworzy sie rezerwe na przewidywane wydatki. Ptatnosci z tytutu kosztow
operacyjnych zmniejszajg uprzednio utworzong rezerwe. Preliminarz kosztow zawiera pozycje w wysokosci
uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czestotliwosci ustalania wartosci
aktywow netto w dniach wyceny.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz rozlicza sie w czasie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Ustalenie wartosci aktywow netto oraz wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny

1.

2.

W kazdym dniu wyceny Fundusz wycenia aktywa Funduszu oraz ustala warto$¢ aktywéw netto Funduszu
oraz warto$¢ aktywow netto Funduszu na certyfikat inwestycyjny.

Wartos¢ aktywow netto Funduszu jest ustalana poprzez pomniejszenie wartosci aktywéw Funduszu o jego
zobowigzania w dniu wyceny.

Wartos¢ aktywow netto Funduszu na certyfikat inwestycyjny rowna sie wartosci aktywoéw netto Funduszu
podzielonej przez liczbe certyfikatéw inwestycyjnych ustalong na podstawie ewidencji uczestnikéw w dniu
wyceny. Na potrzeby okreslania wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny w dniu wyceny nie
uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz kapitale wyptaconym ujetych w ewidencji uczestnikow w
tym dniu wyceny.

Stosowane najwazniejsze zasady wyceny

1.

4.2.

Z zastrzezeniem zapisu ust. 2 ponizej aktywa i zobowigzania Funduszu wycenia sie¢ wedtug wiarygodnie

oszacowanej wartosci godziwej.

W przypadku braku ceny z aktywnego rynku dla aktywéw i zobowigzan finansowych o pierwotnym terminie

zapadalnosci nie dluzszym niz 92 dni, ktéry to termin dotychczas nie podlegat wydtuzeniu oraz

niepodlegajgcych operacjom objecia diuznych papierow wartoSciowych kolejnej emisji potgczonych z

umorzeniem posiadanych przez Fundusz dtuznych papierow wartosciowych wczesniejszej emisji (tzw.

Rolowanie), Fundusz dopuszcza wycene metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowang przy

zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci sktadnika

aktywow.

Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg sktadnika lokat uznaje sie:

a) Cene z aktywnego rynku (poziom 1 hierarchii wartosci godziwej),

b) W przypadku braku ceny z aktywnego rynku, cene otrzymang przy zastosowaniu modelu wyceny,
gdzie wszystkie znaczgce dane wejsciowe sg obserwowalne w sposob bezposredni lub posredni
(poziom 2 hierarchii wartosci godziwej),

c) W przypadku braku mozliwosci ustalenia ceny zgodnie z punktem a) i b) powyzej, warto$¢ godziwag
ustalong za pomocg modelu wyceny opartego o dane nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii wartosci
godziwej).

Poziom 1 hierarchii wartosci godziwe;j.

. Za aktywny rynek uznaje sie rynek, na ktérym transakcje dotyczace danego sktadnika aktywéw lub

zobowigzania odbywajg sie z dostateczng czestotliwoscig i majg dostateczny wolumen, aby dostarczaé
biezgcych informacji na temat cen tego sktadnika aktywow lub zobowigzania.

Aktywnym rynkiem moze by¢:

a) Rynek gietdowy — ceny zamkniecia sg tatwo dostepne i ogdinie odpowiadajg wartosci godziwej,
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4.3.
4.4.
4.5.

4.6.
4.7.

4.8.

4.9.

b) Rynek posrednikéw — rynek, na ktérym posrednicy sg gotowi do obrotu na wiasny rachunek,
zapewniajgc ptynnos¢ poprzez wykorzystanie swojego kapitatu do posiadania pozycji, dla ktérych
tworzg rynek, na rynkach tych zazwyczaj tatwiej dostepne sg ceny kupna i ceny sprzedazy niz ceny
zamkniecia, rynkiem posrednikow jest w szczegdlnosci rynek pozagietdowy, ktéry podaje ceny do
publicznej wiadomosci,

c) Rynek brokerski — rynek, na ktérym brokerzy prébuja kojarzy¢ kupcow ze sprzedajgcymi, lecz nie sg
gotowi do obrotu na wiadny rachunek, rynek taki moze podawac czes$¢ informacji do wiadomosci
publicznej, rynkiem tym moga by¢ réwniez sieci komunikacji elektronicznej. W przypadku rynku
brokerskiego za aktywny uznaje sie taki, ktéry dostarcza kwotowan z dostateczng czestotliwoscig i
dostatecznym wolumenem.

d) Rynek transakcji bezposrednich — transakcje na tym rynku sg negocjowane niezaleznie bez
posrednikdw, rynek o ograniczonym zakresie informacji podawanych publicznie.

e) TBSP- gdzie dane do wyznaczania kurséw fixingowych dostarczane sg przez profesjonalnych
dealeréw skarbowych papierow wartosciowych — uznawany jest za poziom 1 hierarchii wartosci
godziwej; jest rynkiem wyceny pierwszego wyboru w przypadku polskich obligacji skarbowych. Jezeli
dana polska obligacja skarbowa notowana jest na rynku TBSP to nie zachodzi koniecznosé
dodatkowego badania aktywnosci rynkow.

Dane na rynku aktywnym musza by¢ danymi obserwowalnymi.

Kryterium dostatecznej czestotliwosci przyjmuje sig za spetnione, jezeli przynajmniej przez 7 dni notowan

na danym rynku dla danego aktywa byly zawierane transakcje, z zastrzezeniem ust. 8 i 9 oraz ust. 2 c).

Kryterium dostatecznego wolumenu przyjmuje sig za spetnione, jezeli miesigczny wolumen obrotu na rynku

byt przynajmniej taki jak posiadana przez wszystkie zarzgdzane przez Towarzystwo fundusze pozycja z

zastrzezeniem ust. 2 c).

Kryteria okre$lone w punktach 4 i 5 muszg by¢ spetnione tgcznie.

Aby ustali¢, czy dane aktywo jest notowane na aktywnym rynku, dokonuje sie nastepujgcych czynnosci:

a) Potwierdzenia faktu dopuszczenia sktadnika aktywow do notowan na rynku aktywnym (zrodta -
Prospekt informacyjny, ogélnodostepne serwisy informacyjne).

b) Ustalenia wszystkich rynkéw, na ktérych dany sktadnik aktywow zostat dopuszczony do obrotu.

c) Weryfikacja kryterium dostatecznej czestotliwosci i dostatecznego wolumenu oraz wybdr rynku
gtbwnego na podstawie wielkosci wolumenu transakcji na kazdym z rynkéw w miesigcu
kalendarzowym poprzedzajgcym zakup aktywu. Rynek, na ktérym wolumen ten jest najwigkszy, jest
zrédiem kurséw do wyceny danego aktywa od momentu ujecia w ksiegach rachunkowych.

Weryfikacja, czy dany sktadnik aktywow jest notowany na aktywnym rynku i wskazanie tego rynku

przeprowadzana jest w nastepujgcych terminach:

a) Przed zakupem o ile jest to mozliwe,

b)  Niezwlocznie po zawarciu transakcji zakupu,

c) Na poczatku kazdego miesigca kalendarzowego,

d) W przypadku zawieszenia notowan danym skfadnikiem lokat na danym aktywnym rynku.

W przypadku posiadania przez Fundusz aktywéw notowanych na aktywnym rynku, weryfikacji rynku

gtéwnego dokonuje sie¢ w pierwszym dniu miesigca. Wybrany rynek gtéwny stanowi zrédio kurséw do

wyceny skfadnikéw aktywdw przez petny miesigc kalendarzowy.

4.10. W przypadku rozpoczecia notowania papieréw wartosciowych w trakcie miesigca kalendarzowego, za

rynek gtéwny przyjmuje sig rynek, na kidrym papier wartosciowy zostat dopuszczony do obrotu. Do czasu
pierwszego notowania papier wartosciowy wykazuje sie w cenie nabycia, nie dtuzej niz miesigc od dnia
dojscia do skutku emisiji.

4.11. Warto$¢ godziwg sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w nastepujgcy sposob:

1) jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku —
wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym
rynku w Dniu Wyceny, z zastrzezeniem, ze w przypadku gdy wycena sktadnikéw lokat dokonywana
jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej,
ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie
ten kurs albo warto$¢ z Dnia Wyceny,

2) jezeli Dzieh Wyceny jest rownoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku
na danym sktadniku lokat nie zawarto zadnej transakcji — wedtug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku, z zastrzezeniem, ze w przypadku gdy
wycena sktadnikow lokat dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w
przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego
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odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z uwzglednieniem istotnych
zdarzen majgcych wplyw na ten kurs albo warto$c,

3) jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wedtug
ostatniego dostgpnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamknigcia ustalonego na aktywnym
rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek warto$ci stanowiagcej jego
odpowiednik.

5. Poziom 2 hierarchii wartosci godziwej

5.1. Dane wejsciowe modelu w 2 poziomie hierarchii warto$ci godziwej muszg by¢ obserwowalne bezposrednio
lub posrednio zasadniczo przez caty termin sktadnika aktywow lub zobowigzania, jezeli dany sktadnik ma
okreslony termin.

5.2. Dane wej$ciowe modelu w 2 poziomie hierarchii warto$ci godziwej obejmuja:

a) Ceny podobnych aktywow lub zobowigzan notowane na aktywnych rynkach,

b) Ceny identycznych lub podobnych aktywéw lub zobowigzan notowane na rynkach, ktére nie
sg aktywne,

c) Dane wejsciowe inne niz ceny notowane, ktére sg obserwowalne w odniesieniu do danego

skladnika aktywow lub zobowigzan takie jak stopy procentowe i krzywe dochodowosci
obserwowalne we wspdlnie notowanych przedziatach, zmiennos$¢ zaktadana, spread
kredytowy,

d) Dane wejsciowe potwierdzone przez rynek.

5.3. Korekty danych wejsciowych sg dopuszczalne, w szczegdlnosci, jezeli majg na celu lepsze dopasowanie
do specyfiki danego aktywa, nie mniej jezeli korekta jest istotna, moze skutkowa¢ spadkiem klasyfikac;ji
wyceny wartos$ci godziwej z poziomu 2 do poziomu 3.

6. Poziom 3 hierarchii wartosci godziwej

6.1. Dane wejsciowe modelu w 3 poziomie hierarchii wartosci godziwej to nieobserwowalne dane dotyczace
danego sktadnika aktywow lub zobowigzania, ktére sg uzywane w przypadku, gdy dane rynkowe nie istniejg
lub sg niemiarodajne.

6.2. Dane wejsciowe nieobserwowalne odzwierciedlajg zatozenia, ktére przyjeliby rowniez inni uczestnicy rynku
na potrzeby kalkulacji ceny, w tym zatozenia dotyczgce ryzyka.

6.3. Dane wejsciowe nieobserwowalne wykorzystujg najlepsze dostepne w danych okolicznosciach informacje,
w tym dane wtasne.

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

Metody ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity istotne zmiany w zakresie metod ujmowania operacji w ksiegach
rachunkowych.

Metody wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity istotne zmiany w zakresie metody wyceny oraz sposobu sporzadzania
sprawozdania finansowego.
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NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU

2026-06-26

2025-12-31

Naleznosci

36

Z tytutu zbytych lokat

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatow
inwestycyjnych

Z tytutu dywidend

Z tytutu odsetek

Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszow

Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajace pozyczek

Pozostate, w tym:

16

Z tytutu korekty wynagrodzenia operacyjnego

16

Z tytutu zwrotu kosztéw przez

NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU

2026-06-26

2025-12-31

Zobowiazania

Z tytutu nabytych aktywow

Z tytutu transakcji repo/sell-buy back

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne

Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow
inwestycyjnych

Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu

Z tytutu wyptaty przychodéw funduszu

Z tytutu wyemitowanych obligacji

Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytutu gwarancji lub poreczen

Z tytutu rezerw

138

118

Pozostate sktadniki zobowigzan, w tym:

235

800

- Z tytut nierozliczonych faktur

608

- Kwoty do wyjasnienia z tytutu sptat na pakiety wierzytelnosci

235

178

VPF Ill FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY NIESTANDARYZOWANY FUNDUSZ WIERZYTELNOSCI W LIKWIDACJI

12




2026-06-26 2025-12-31
Wartos¢ na dzien Wartc?sc’: na
bilansowy w Gl
NOTA-4 |. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH ;’:::::c ";‘:’z;z:. walucie ;’x::::c ":,‘:’za:';:. b";’:::i': w
NA RACHUNKACH BANKOWYCH bk 1| sprawozdania bk L .
walucie w tys. X walucie w tys. sprawozdania
finansowego w ¥
tvs finansowego w
ys. tys.
|. Banki / waluty - 379 - 11 306
BNP PARIBAS BANK POLSKA S.A. - 390
PLN 390 390
MBANK S.A. - 85 - 1149
PLN 85 85 1149 1149
ERSTE BANK SPOLKA AKCYJNA 70 - 7 000
PLN 70 70 7 000 7 000
ING BANK SPOLKA AKCYJNA 54 - 2767
PLN 54 54 2767 2767
ALIOR BANK SPOLKA AKCYJNA - 85
PLN 85 85
BANK POLSKA KASA OPIEKI - 85
PLN 85 85
od 2026-01-01 od 2025-01-01
do 2026-06-26 do 2025-12-31
Wartos¢ na dzien Wa:;:; na
NOTA-4 Il. SREDNI W OKRESIE s - bilansowy w s . q
SPRAWOZDAWCZYM POZIOM SRODKOW Wartos¢ na dzien walucie Wartos¢ na dzien | bilansowy w
bilansowy w danej bilansowy w danej walucie

PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU
ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN

walucie w tys.

sprawozdania
finansowego w
tys.

walucie w tys.

sprawozdania
finansowego w

tys.
II: Sll'ec.lnl w okresie sprawozdawczym poziom $rodkow ) 20 992 12 687
pienieznych
PLN 20 992 20 992 12 687 12 687
2026-06-26 2025-12-31

NOTA-4 lll. EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH

Wartos¢ na dzien bilansowy
w walucie sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Ill. Ekwiwalenty srodkéw pienieznych w podziale na ich rodzaje
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NOTA-5 I. RYZYKO STOPY PROCENTOWE. -
RYZYKO WARTOSCI GODZIWEJ (*)

2026-06-26

Wartos¢ na dzien
bilansowy w
walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Procentowy
udziat w aktywach
(w tys.) ogotem

sprawozdania
finansowego w tys.

2025-12-31
Wartos¢ na dzien
X Procentowy
bilansowy w ]
. udziat w
walucie

aktywach (w
tys.) ogétem

Srodki pieniezne i ekwiwalenty 379 99,74% 11 306 10,56%
Naleznosci 1 0,26% 20 0,02%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku - - - -
Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - 95 803 89,41%

Wierzytelnosci - - 95 803 89,41%
Zobowigzania - - - -
Suma: 380 100,00% 107 129 99,98%

(*) Jako aktywa obcigzone ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sie srodki pieniezne, depozyty oraz
statlokuponowe i zerokuponowe dtuzne instrumenty finansowe.

NOTA-5 Il. RYZYKO STOPY PROCENTOWE. -
RYZYKO PRZEPLYWU SRODKOW PIENIEZNYCH (**)
**)

2026-06-26

2025-12-31

Wartos¢ na dzien
bilansowy w
walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Procentowy
udziat w aktywach
(w tys.) ogétem

Wartos$¢ na dzien
bilansowy w
walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Procentowy
udziat w
aktywach (w
tys.) ogétem

Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku

Zobowigzania

Suma:

(**) Jako aktywa obcigzone ryzykiem przeptywoéw srodkéw pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej traktuje si¢

zmiennokuponowe dtuzne instrumenty finansowe oraz instrumenty pochodne na stope procentowa, ktérych wycena na dzien

bilansowy jest dodatnia.

(***) Jako zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywoéw srodkéw pienieznych wynikajagcym ze stopy procentowej traktuje sie
instrumenty pochodne na stope procentowa ktérych wycena na dzien bilansowy jest ujemna, oraz inne zobowigzania o zmiennym

oprocentowaniu.

2026-06-26 2025-12-31
Wartos$¢ na dzien Wartos$¢ na dzien
NOTA-5 IIl. RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO bilansou.ly w Proce.ntowy bilansou.ly w Proce.ntowy
NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIAZAN PRZEZ DRUGA walucie udziaf w walucie udziat w
STRONE TRANSAKCJI §prawozdanla aktywac'h (w tys.) §prawozdama aktywac'h (w
finansowego w ogotem finansowego w tys.) ogétem
tys. tys.
Kwoty odzwierciedlajagce maksymalne obcigzenie
ryzykiem kredytowym w przypadku gdyby strony
transakcji nie wypetniaty swoich obowigzkéw, przy czym 380 100,00% 107 145 100,00%
nie uwzglednia sie wartosci godziwych dodatkowych
zabezpieczen (****)
Srodki na rachunkach bankowych 379 99,74% 11 306 10,56%
Naleznosci 1 0,26% 36 0,03%
Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - 95 803 89,41%
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w
poszczegdlnych kategoriach lokat w podziale na 379 99,74% - -
kategorie bilansowe (*****)
MBANK S.A. 85 22,37% - -
Srodki pieniezne 85 22,37% - -
ERSTE BANK SPOLKA AKCYJNA 70 18,42% - -
Srodki pieniezne 70 18,42% - -
ING BANK SPOLKA AKCYJNA 54 14,21% - -
Srodki pieniezne 54 14,21% - -
ALIOR BANK SPOLKA AKCYJNA 85 22,37% - -
Srodki pieniezne 85 22,37% - -
BANK POLSKA KASA OPIEKI 85 22,37% - -
Srodki pieniezne 85 22,37% - -

(****) Za maksymalne obciazenie ryzykiem kredytowym traktuje sie poziom 100% wartosci bilansowej brutto sSrodkéw pienieznych,
depozytéw, naleznosci, dtuznych instrumentéw finansowych i niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych, ktérych wycena
na dzien bilansowy jest dodatnia oraz transakcji typu buy-sell-back.

VPF Ill FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY NIESTANDARYZOWANY FUNDUSZ WIERZYTELNOSCI W LIKWIDACJI

14




(*****) Za znaczaca koncentracje ryzyka kredytowego traktuje sie poziom 10% udziatu lokat w/u danego emitenta w aktywach ogétem.

NOTA-5 IV. RYZYKO WALUTOWE

(******)

2026-06-26 2025-12-31
L. Wartos¢ na 2 Wartos¢ na
Wartosé na . Wartos¢ na L
. dzien L dzien
dzien . Procentowy dzien i Procentowy
. bilansowy w . . bilansowy w ]
bilansowy . udziat w bilansowy . udziat w
. walucie . walucie
w walucie . aktywach (w | w walucie . aktywach (w
. sprawozdania A . sprawozdania i
sktadnika X tys.) ogétem | sktadnika X tys.) ogétem
finansowego w finansowego w
w tys. w tys.

tys.

tys.

Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka
walutowego w poszczegodlnych
kategoriach lokat w podziale na kategorie
bilansowe (******)

Suma:

(******) Za znaczacg koncentracje ryzyka walutowego uznaje sig¢ poziom stanowigcy co najmniej 10% udziatu lokat w danej walucie w

aktywach ogotem.

2026-06-26
Typ zajetej Rodzaj Cel otwarcia Wartosé ga::;zh ;rzersn;;;zh
NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE ypzaletel | instrumentu 11 otwartej | PrEYSZVCn | prayszyel
pozyciji pozycji . strumieni strumieni
pochodnego pozycji .. L
pienieznych pienieznych
2025-12-31
Typ zajetej Rodzaj Cel otwarcia Wartosé ga::;zh ;rzersn;;;zh
NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE ypzajete] | i strumentu rela | otwartej | Przyszven | przysziycr
pozyciji pozycji . strumieni strumieni
pochodnego pozycji .. L
pienieznych pienieznych
NOTA-7 TRANSAKCJE REPO/SELL-BUY BACK ORAZ REVERSE 2026-06-26 2025-12-31

REPO/BUY-SELL BACK, POZYCZEK PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

I. Informacje o transakcjach repo/sell-buy back oraz reverse repo / buy-sell back,

pozyczek papieréw wartosciowych
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2026-06-26

Kwota Kwota
kredytu/pozyczki | kredytu/pozyczki Procentow Kwota Kwota
NOTA-8 I. ZACIAGNIETE | Siedziba XV ct':wilsi/ zv c:wil{ udziat w g kredytu/po2yczki | kredytu/pozyczki Warunki Termin
WYKORZYSTANE PRZEZ FUNDUSZ sooiki zaciaaniecia w zaciagniecia w Waluta aktvwach pozostata do pozostata do Waluta obrocentowania solat Zabezpieczenia
KREDYTY | POZYCZKI PIENIEZNE P agnies agnie W splaty w walucie | splaty w walucie P platy
walucie walucie ogotem sprawozdania | kredytu/pozyczki
sprawozdania kredytu/pozyczki P ytuipozy
2025-12-31
Kwota Kwota
kredytu/pozyczki | kredytu/pozyczki Procentow Kwota Kwota
NOTA-8 I. ZACIAGNIETE | Siedziba w chwill w chlll wziatw | Kredvtulpozyczki | kredytulpotyczki Warunki Termin
WYKORZYSTANE PRZEZ FUNDUSZ spoiki zaciagniecia w zaciagniecia w Waluta aktywach pozostata do pozostata do Waluta obrocentowania splat Zabezpieczenia
KREDYTY | POZYCZKI PIENIEZNE 2 RIS Ll v splaty w walucie | sptaty w walucie P platy
walucie walucie ogétem sprawozdania | kredytu/pozyczki
sprawozdania kredytu/pozyczki P yluipozy
2026-06-26
Kwota pozyczki w chwili | Kwota pozyczki w chwili Pr:;::ira\:t::vy Warunki
NOTA-8 IIl. UDZIELONE PRZEZ FUNDUSZ POZYCZKI PIENIEZNE Siedziba spotki udzielenia w walucie udzielenia w walucie Waluta .
X . . aktywach oprocentowania
sprawozdania pozyczki .
ogotem
2025-12-31
Kwota pozyczki w chwili | Kwota pozyczki w chwili Pr:::ira\:t::ly Warunki
NOTA-8 IIl. UDZIELONE PRZEZ FUNDUSZ POZYCZKI PIENIEZNE Siedziba spotki udzielenia w walucie udzielenia w walucie Waluta .
X . . aktywach oprocentowania
sprawozdania pozyczki e
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NOTA-9 |. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI
BILANSU

2026-06-26

2025-12-31

Wartos$¢ na dzien
bilansowy w danej
walucie w tys.

Wartos$¢ na dzien
bilansowy w
walucie
sprawozdania
finansowego w

Wartos$¢ na dzien
bilansowy w danej
walucie w tys.

Wartos$¢ na dzien
bilansowy w
walucie
sprawozdania
finansowego w

tys. tys.
I. Aktywa - 380 107 145 107 145
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 379 - 11 306
PLN 379 379 11 306 11 306
2) Naleznosci - 1 - 36
PLN 1 1 36 36
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony ) ) )
do odkupu
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w ) } }
tym:
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, } ) } 95 803
w tym:
PLN - - 95 803 95 803
6) Pozostate aktywa - - -
Il. Zobowigzania - 373 - 5434
PLN 373 373 5434 5434
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od 2026-01-01
do 2026-06-26

od 2025-01-01
do 2025-12-31

Dodatnie . S . . .
réznice Dodatnie réznice RO LD Ujemne réznice LLERIDIC A0 Dodatnie réznice RISISicZnice Ujemne réznice
NOTA-9 Il. DODATNIE | kursowe ! kursowe kursowe !
£ kursowe kursowe i kursowe . kursowe i kursowe
UJEMNE ROZNICE zrealizowane niezrealizowane w zrealizowane w niezrealizowane w zrealizowane w niezrealizowane w zrealizowane w niezrealizowane w
KURSOWE W PRZEKROJU . . . walucie X . walucie X . walucie . .
w walucie walucie sprawozdania . walucie sprawozdania . walucie sprawozdania . walucie sprawozdania
LOKAT FUNDUSZU . sprawozdania w sprawozdania w sprawozdania w
sprawozdania w tys. w tys. w tys. w tys.
tys. tys. tys.
w tys.
Akcje - - -
Warranty subskrypcyjne - - -

Prawa do akgji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dtuzne papiery warto$ciowe

Instrumenty pochodne

Udziaty w spotkach z
ograniczong
odpowiedzialnoscig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuly uczestnictwa
emitowane przez instytucje
wspdlnego inwestowania
majace siedzibe za granicg

Wierzytelnosci

Udzielone pozyczki
pieniezne

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne
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NOTA-10 I. ZREALIZOWANY |
NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) Z TYTULU
LOKAT

od 2026-01-01
do 2026-06-26

od 2025-01-01
do 2025-12-31

Wartos¢ zrealizowanego zysku
(straty) ze zbycia lokat w tys.

Wzrost (spadek) niezrealizowanego
zysku z wyceny aktywow w tys.

Wartos¢ zrealizowanego zysku
(straty) ze zbycia lokat w tys.

Wzrost (spadek) niezrealizowanego
zysku z wyceny aktywow w tys.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w

tym: 106 641 -95 024 2314 -1419

Wierzytelnosci 106 641 -95 024 2314 -1419
Pozostate - - - -
Suma: 106 641 -95 024 2314 -1419

od 2026-01-01 od 2025-01-01
do 2026-06-26 do 2025-12-31
NOTA-10 IIl. WYPLACONE DOCHODY FUNDUSZU Wartogehwichiesieepransedanceymin eI °kres":ysspraw°2daw°zym w

|. Wyptacone przychody z lokat - -

Dywidendy i inne udziaty w zyskach - -

Przychody odsetkowe - -

Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -

Dodatnie saldo réznic kursowych - -

Pozostate - -
Il. Wyptacony zrealizowany zysk ze zbycia lokat - -
Suma: - -

od 2026-01-01 od 2025-01-01
do 2026-06-26 do 2025-12-31
NOTA-10 Il Udziat w Udziat w Wplyw na Wplyw na Udziat w Udziat w Wplyw na Wplyw na
WYPLACONE Wartos¢ w okresie aktywach wartosé wartosé Wartos¢ w okresie aktywach wartosé wartosé
aktywach w . . . aktywach w . . .

PRZYCHODY ZE sprawozdawczym w tys. dniu taty netto w dniu aktywow w aktywow sprawozdawczym w tys. dniu wyplat netto w dniu aktywow w aktywow

ZBYCIA LOKAT wyp wyplaty tys. netto w tys. yplaty wyptaty tys. netto w tys.
I. Przychody ze
zbycia lokat funduszu } R ) _ - - -
aktywow
niepublicznych
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NOTA-10 IV ZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) ZE ZBYCIA LOKAT
NIEZWIAZANY Z WPLYWEM DO FUNDUSZU SRODKOW PIENIEZNYCH

od 2026-01-01
do 2026-06-26

od 2025-01-01
do 2025-12-31

Wartos¢ zrealizowanego
zysku (straty) ze zbycia
lokat niezwigzany z
wptywem do funduszu
srodkow pienieznych, w
zakresie, w jakim nie wynika
on z transakcji, ktérych
rozliczenie pieniezne ma
nastapi¢ niezwlocznie, w
terminie przyjetym
standardowo w
rozrachunku transakcji na
danym rynku

Wartos¢ zrealizowanego
zysku (straty) ze zbycia
lokat niezwigzany z
wptywem do funduszu
srodkow pienieznych, w
zakresie, w jakim nie
wynika on z transakcji,
ktorych rozliczenie
pieniezne ma nastapic
niezwlocznie, w terminie
przyjetym standardowo w
rozrachunku transakcji na
danym rynku

Transakcje zamiany papieréw wartosciowych lub praw majatkowych bedacych
przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym

Transakcje zamiany papierow wartosciowych lub praw majatkowych
niebgdgcych przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym

Transakcje zbycia lokat, dla ktorych nie nastgpita jeszcze ptatnosé

Suma:

NOTA-111. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

od 2026-01-01
do 2026-06-26

od 2025-01-01
do 2025-12-31

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w tys.

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w tys.

Wynagrodzenie dla Towarzystwa, w tym:

— stata czg$é wynagrodzenia

— zmienna cze$¢ wynagrodzenia

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje

Optaty dla depozytariusza

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow

Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

Ustugi w zakresie rachunkowosci

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu

Ustugi prawne

Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne

Koszty odsetkowe

Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

Ujemne saldo réznic kursowych

Pozostate 3 9
od 2026-01-01 od 2025-01-01
do 2026-06-26 do 2025-12-31
NOTA-11 Il. KOSZTY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH Wartos¢ w okresie Wartos¢ w okresie
ZWIAZANE BEZPOSREDNIO ZE ZBYTYMI LOKATAMI sprawozdawczym w tys. sprawozdawczym w tys.
od 2026-01-01 od 2025-01-01
do 2026-06-26 do 2025-12-31
NOTA-11 lll. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA Wartos¢ w okresie Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w tys. sprawozdawczym w tys.
z tytutu wynagrodzenia statego 254 556
z tytutu wynagrodzenia za wyniki zarzadzania - -
z tytutu wynagrodzenia operacyjnego uzaleznionego od wysokosci uzyskanych
N o 1092 8774
wptat z pakietéw wierzytelnosci
Suma: 1346 9 330
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Warszawa, dnia 6 lipca 2026 roku.

Podpisy osob reprezentujgcych Towarzystwo/Likwidatora zarzgdzajagcego Funduszem:

Signét/greNoL Verified ,Do z{,bifajg Po dp}is;m' ;'f ::irn();iézhr;igsrzez
Dokument podpfsany
przez Tom’e& ariusz 2 c encert 1 6()56205772*-%2;00'
Korab e
Data: 202/6.0f.07
16:55:53 m T
Tomasz Korab Kamil Chylak
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu

EQUES INVESTMENT TFI S.A. EQUES INVESTMENT TFI S.A.

Podpis osoby odpowiedzialnej za sporzgdzenie sprawozdania finansowego:

Katarzyn
a Skrok  faseesss

Katarzyna Skrok
Dyrektora Departamentu Ksiegowosci Funduszy
EQUES INVESTMENT TFI S.A.

Elektronicznie
podpisany przez
Katarzyna Skrok

Podpisany elektronicznie przez
Jakub Albert Liebhart
08.07.2026
11:39:11 +02'00'

Jakub Liebhart
Wiceprezes Zarzadu
EQUES INVESTMENT TFI S.A.
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