Warszawa, 11 sierpnia 2026 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994 roku o rachunkowosci, rozporzadzeniem Ministra Finansow
z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkowos$ci funduszy inwestycyjnych oraz
rozporzadzenia Rady Ministréw z dnia 21 czerwca 2005 roku w sprawie trybu likwidacji funduszy inwestycyjnych
Zarzad Likwidatora przedstawia sprawozdanie finansowe VPF III Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego
Niestandaryzowanego Funduszu Wierzytelnosci w likwidacji sporzadzone na dzien nast¢pujacy po dniu, w ktorym
zakonczono czynnosci o ktérych mowa w art. 249 ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i
zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (tj. Dz. U. z 2025 r. poz. 60 z pdzniejszymi zmianami) tj.
31 lipca 2026 roku, ktére obejmuje:

1) wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

2) zestawienie lokat wedhug stanu na dzien 1 sierpnia 2026 roku wykazujace sktadniki lokat w wysokosci 0
tys. ztotych,

3) bilans funduszu sporzadzony na dzien 1 sierpnia 2026 roku wykazujacy aktywa netto
w wysokosci 0 tys. ztotych,

4) noty objasniajace.
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WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1) Podstawowe informacje o Funduszu

VPF III Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Niestandaryzowany Fundusz Wierzytelnosci (,,Fundusz”) jest funduszem
inwestycyjnym zamknietym niestandaryzowanym funduszem wierzytelnosci w rozumieniu Ustawy z 27 maja 2004 r.
o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (,,Ustawa”).

Fundusz zostal wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie VII
Wydziat Cywilny Rodzinny i Rejestrowy pod numerem RFI 325 w dniu 4 pazdziernika 2007 r.

Czas trwania Funduszu byl nieograniczony.

W dniu 26 czerwca 2026 roku wystapita przyczyna rozwiazania Funduszu, o ktorej mowa w art. 246 ust. 1 pkt 5) Ustawy,
polegajaca na podjeciu przez zgromadzenie inwestorow Funduszu uchwaty o rozwigzaniu Funduszu.

Otwarcie likwidacji Funduszu nastapito z dniem 26 czerwca 2026 roku.
Likwidatorem Funduszu jest EQUES Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Czynnosci o ktérych mowa w art. 249 Ustawy zakonczono 31 lipca 2026 roku.

2) Cel inwestycyjny, specjalizacja Funduszu i stosowane ograniczenia inwestycyjne

Celami inwestycyjnymi Funduszu byly osiaganie przychodéw z lokat netto Funduszu oraz wzrost wartosci Aktywow
Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

Wylacznym przedmiotem dziatalnos$ci Funduszu byto lokowanie $rodkoéw pieni¢znych zebranych w drodze proponowania
nabycia certyfikatow inwestycyjnych w Wierzytelnosci lub Pakiety Wierzytelnosci, w okreslone w Statucie papiery
warto$ciowe, Instrumenty Rynku Pieni¢znego oraz inne prawa majatkowe. Fundusz mogt lokowaé swoje aktywa w:

a) Wierzytelnosci prawa doswiadczen z tytulu Wierzytelnosci lub Pakiety Wierzytelnos$ci, w tym wynikajacych z
umow o subpartycypacje spetniajace kryteria okre§lone w Statucie, za uprzednig zgoda Zgromadzenia Inwestorow
i na podstawie uchwalonego przez Zgromadzenie Inwestorow budzetu,

b) dluzne papiery wartoSciowe inkorporujace wierzytelnosci pieniezne, ktoérych emitentem, gwarantem lub
porgczycielem jest Skarb Panstwa Rzeczypospolitej Polskiej, panstwa nalezace do OECD, ich banki centralne, IFC,
EBI oraz EBOR,

c) instrumenty rynku pieni¢znego,

w kazdym przypadku od a) do c) o ile sg one zbywalne; oraz

d) jednostki uczestnictwa funduszy rynku pieni¢znego oraz

e) depozyty w walucie polskiej i wymienialnych walutach innych panstw, w bankach krajowych lub krajowych
instytucjach kredytowych.

Fundusz mogt zawiera¢ umowy nabycia lub zbycia przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu dotyczace wylacznie
instrumentow rynku pieni¢znego, papierOw wartosciowych emitowanych lub gwarantowanych przez Skarb Panstwa,
panstwa nalezace do OECD, ich banki centralne, IFC, EBI lub EBOR, oraz innych papieréw wartosciowych spetniajacych
kryteria okre$lone w statucie.

Fundusz utrzymywat cze¢$§¢ aktywow Funduszu na pieni¢znych rachunkach bankowych w zakresie niezbgdnym do
zaspokojenia biezacych zobowiazan Funduszu.

Aktywa Funduszu mogly by¢ lokowane w wierzytelnosci, ktore spetniaja nastepujgce warunki:

a) podmiotami zobowigzanymi sa osoby fizyczne, osoby prawne lub jednostki organizacyjne nieposiadajace
osobowosci prawnej,

b) opiewajg na $wiadczenie pieni¢zne,

c) sa denominowane w ztotych polskich lub innej walucie.

Zasady polityki inwestycyjnej Funduszu, realizacji celu inwestycyjnego, dywersyfikacji portfela inwestycyjnego oraz
kryteria doboru lokat opisane sa w art. 21-26 statutu Funduszu.

Ograniczenia i limity inwestycyjne sa zgodne ze wskazanymi w Ustawie z 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i
zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi. W Statucie Funduszu nie ustanowiono ograniczen i limitow
inwestycyjnych innych niz wynikajace z ww. ustawy.

*Wyrazy pisane wielka literg majg znaczenie nadane im przez Statut Funduszu.
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3) Firma, siedziba i adres Towarzystwa (Likwidatora)

EQUES INVESTMENT Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedziba w Gdansku (80-332) przy ul. Piastowska 7,
wpisane do Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 0000251346 przez Sad Rejonowy Gdansk Potnoc w Gdansku VII
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego (,, Towarzystwo”, Likwidator”).

4) Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien 31 lipca 2026 roku obejmuje okres od dnia 27 czerwca 2026 roku do dnia 31
lipca 2026 roku. Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z §7 ust.1 Rozporzadzenia Rady Ministrow z dnia 21
czerwca 2005 roku w sprawie trybu likwidacji funduszy inwestycyjnych.

5) Kontynuacja dzialalno$ci

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy braku zalozenia kontynuowania dziatalno$ci przez Fundusz w dajacej si¢
przewidzie¢ przysztosci to jest przez okres nie krotszy niz 12 miesi¢cy od dnia bilansowego w zwiazku z faktem, iz w dniu 26
czerwca 2026 roku zostala otwarta likwidacja Funduszu. Otwarcie likwidacji Funduszu spowodowane bylo wystapieniem
przyczyny rozwigzania, o ktorej mowa w art. 246 ust. 1 pkt 5) Ustawy, polegajacej na podjeciu przez rade inwestoréw albo
zgromadzenie inwestorow uchwaly o rozwigzaniu funduszu. Na poczet kosztow likwidacji w ksiggach Funduszu utworzono
rezerwe¢ w wys. 32 tys. zt.

6) Podmiot, ktory przeprowadzil badanie sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostato poddane badaniu przez firma audytorska UHY ECA Audyt Sp. z 0. 0. z siedzibg w Warszawie
ul. Polezynska 31A 01-377 Warszawa, wpisana do rejestru przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy w Krakowie X1
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000487588. UHY ECA Audyt Spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscig zostata wpisana na list¢ podmiotoéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 3886.

7) Serie i emisje certyfikatéw inwestycyjnych

Fundusz wyemitowat nastepujace serie certyfikatow inwestycyjnych:

Ilo$¢ przydzielonych Ilo$¢ wykupionych
Seria ISIN Data przydzialu Cle)rt;ﬁkat()wy Cert};'ﬁkl;tévzl Sal(?o na dziefi
Inwestycyjnych Inwestycyjnych bilansowy
A - 25.09.2007 300 000 300 000 0
B - 24.09.2008 18 184 838 18 184 838 0
C - 24.09.2008 72739 352 72739 352 0
D - 22.02.2012 860 466 860 466 0
E - 06.04.2012 1283 300 1283 300 0
F - 28.06.2012 1341077 1341077 0
G - 24.09.2012 571 429 571 429 0
H - 29.01.2014 100 100 0
I - 23.09.2014 20077 327 20077 327 0
J PLC343900021* 16.01.2015 16209 323 16 209 323 0
K PLC343900021 30.03.2021 13 521 586 13 521 856 0
L PLC343900021* 23.06.2021 6274713 6274713 0
M PLC343900021* 16.08.2021 15214363 15214 363 0
N PLC343900021* 24.02.2022 66 830 408 66 830 408 0
(0} PLC343900021* 29.08.2022 2993 630 2993 630 0
P PLC343900021* 12.09.2022 2229299 2229299 0
Razem 238 631 211 238 631 481 0

*W dniu 19.09.2024 r. zostala dokonana asymilacja Certyfikatow o numerach ISIN PLC343900013 PLC343900039 PLC343900047
PLC343900054 PLC343900062 PLC343900070 do numeru ISIN PLC343900021.

Certyfikaty nie byly notowane na zadnym rynku. Certyfikaty wyemitowane i niewykupione przez Fundusz na dzien bilansowy
reprezentuja jednakowe prawa majatkowe uczestnikow Funduszu.
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8) Waluta sprawozdania

Zgodnie z par. 32 pkt. 1 1 2 Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24.12.2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych dalej zwane Rozporzadzeniem w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych, sprawozdanie finansowe sporzadzone jest w walucie polskiej, a zawarte w nim informacje wykazane sa w
tysigcach ztotych z wyjatkiem wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny.
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TABELA GEOWNA
SKEADNIKI LOKAT

2026-08-01

2026-06-26

2025-12-31

Wartos¢ wg
ceny nabycia

w tys.

Warto$é wg
wyceny na
dzien
bilansowy w

tys.

Procentowy
udzial w
aktywach
ogéltem

Warto$é wg
ceny nabycia w
tys.

Warto$é wg
wyceny na
dzien
bilansowy w

tys.

Procentowy
udzial w
aktywach
ogéltem

Warto$¢ wg
ceny nabycia w

tys.

Warto$é wg
wyceny na
dzien
bilansowy w

tys.

Procentowy
udzial w
aktywach
ogélem

Akcje

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dtuzne papiery warto$ciowe

Instrumenty pochodne

Udziaty w spotkach z ograniczong
odpowiedzialnoscia

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuly uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspolnego inwestowania majace
siedzibg za granica

Wierzytelnosci

Udzielone pozyczki pieni¢zne

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma:

779

95 803

89,41%

Tabela gtéwna Zestawienia lokat moze nie uzgadnia¢ si¢ do Bilansu w czg$ci Sktadnikow lokat notowanych i nienotowanych w odniesieniu do instrumentéw pochodnych. Pozycja Instrumenty pochodne w Tabeli glownej Zestawienia lokat
przedstawia instrumenty pochodne ktdre na dzien bilansowy miaty dodatnig lub ujemna wyceng. Instrumenty pochodne ktore na dzien bilansowy mialy ujemng wyceng sa w Bilansie ujmowane w czgsci Zobowigzania.

W przypadku gdy okreslone pole tabeli nie znajduje zastosowania odno$nie do danego sktadnika lokat, przyjmuje ono symbol ,,-” i 0znacza to samo co wyrazenie ,,nie dotyczy”.
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BILANS w PLN 2026-08-01 2026-06-26 2025-12-31
I. Aktywa - 380 107 145
1) Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty - 379 11306
2) Naleznosci - 1 36
3) Transakcje reverse repo / buy-sell back - - -
4) Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku - - -
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - 95 803
6) Pozostale aktywa - - -
11. Zobowiazania - 373 5434
II1. Aktywa netto (I - IT) - 7 101 711
1V. Kapital funduszu -126 654 -126 647 -3 666
1) Kapital wptacony, w tym: 212 024 212 024 212 024
-certyfikaty inwestycyjne nie w pelni optacone - - -
2) Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -388 678 -338 671 -215 690
V. Dochody zatrzymane 133 726 126 654 10 353
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 24177 17 105 7444
2)'Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze 109 549 109 549 2909
zbycia lokat
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia -7072 - 95 024
VII. Kapital funduszu i zakumulowany wynik z operacji IV+V+/- ) 7 101711
VI)
E;c:?rjezarejestrowanych certyfikatow inwestycyjnych w podziale ) 15 000 18 640 426
PLC343900021 - 15 000 38 640 426
Warto$¢ aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny - 0,450865 2,63
PLC343900021 - 0,450865 2,63
Przewidywana liczba certyfikatéw inwestycyjnych - 15000 38 640 426
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie - 15 000 38 640 426
Rozwodniona warto$¢ aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny - 0,450865 2,63
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie - 0,450865 2,63

W dniu 29 wrzesnia 2023 zgodnie z art. 18 ust. 1 Statutu Funduszu roku nastapit podziat certyfikatow inwestycyjnych w stosunku 1:100.
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LISTA WIERZYCIELI, KTORZY ZGLOSILI ROSZCZENIA WOBEC FUNDUSZU

Od dnia otwarcia likwidacji do dnia jej zakonczenia do Likwidatora nie zglosit si¢ zaden wierzyciel, ktdrego roszczenia nie
wynikalyby z tytutu uczestnictwa w Funduszu lub zobowiazan ujetych w ksiggach Funduszu, w tym z tytutu kosztow likwidacji
wskazanych ponizej. W zwigzku z czym wyplaty Uczestnikom Funduszu zostaty dokonane na podstawie danych znanych

Likwidatorowi.

WYLICZENIE KOSZTOW LIKWIDACJI, NA DZIEN ZAKONCZENIA LIKWIDACJI WYNIKAJACYCH Z ROSZCZEN
ZGLOSZONYCH WOBEC FUNDUSZU

Na dzien zakonczenia likwidacji nie wystapity koszty likwidacji, wynikajace z roszczen zgloszonych wobec Funduszu. Wobec
braku wierzycieli, ktorzy zgtosiliby roszczenia wobec Funduszu w trakcie jego likwidacji, koszty jakie ponidst Fundusz w okresie

likwidacji niewynikajace z roszczen zgloszonych wobec Funduszu wyniosty:

Lp. | Podmiot Tytut Kwota w PLN
1. ING Bank Slaski S.A. Ustugi bankowe 1 852,96
2. MBANK Bank S.A. Ustugi bankowe 539,19
3. Gazeta Wyborcza Publikacja ogtoszen 615,00
B ie likwi jnych
4. | UHY ECA Audyt Spolka adanie lilowidacyjnyc 18450
sprawozdan finansowych
5. Sad Okrggowy w Warszawie RFI 560
6. Rhenus Office Systems Poland oplata za pfzechowywame 40 089,99
dokumentow
7. Q Securities S. A. Ustugi depozytariusza 10 781,25
Kancelaria Notarialna Pawel Btaszczak, Robert Blaszczak,
8. Rafat Gasiewski, Michat Blaszczak, Monika Fyk, Tomasz Ustugi notarialne 536,28
Merta Notariusze Spotka Cywilna
RAZEM 73 424,67
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Warszawa, dnia 11 sierpnia 2026 roku.

Podpisy o0sob reprezentujacych Towarzystwo/Likwidatora zarzadzajacego Funduszem:

Elektronicznie
Tom asz podpisany przez Slgnatuie;ﬁ Verified Podpisany elektronicznie przez
Tomasz Mariusz imen ishny przez Jakub Albert Liebhart
Mariusz . Egﬁnzégéﬁﬁ%yyz‘i ¢ 11.08.2026
ata: 2026.08. Data: 111:44:56 .01 00"
Korab 121444 10200 | 12:01:02 0200
Tomasz Korab Kamil Chylak Jakub Liebhart
Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
EQUES INVESTMENT TFI S.A. EQUES INVESTMENT TFI S.A. EQUES INVESTMENT TFI S.A.

Podpis osoby odpowiedzialnej za sporzadzenie sprawozdania finansowego:

: Elektronicznie podpisany
E mi I przez Emil Witkowski
H . Data: 2026.08.11 11:39:23
Witkowski o
Emil Witkowski
Zastepca Dyrektora Departamentu Ksiggowosci Funduszy
EQUES INVESTMENT TFI S.A.

VPF IIl FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY NIESTANDARYZOWANY FUNDUSZ WIERZYTELNOSCI W LIKWIDACJI
9



		2026-08-11T11:39:23+0200
	Emil Witkowski


		2026-08-11T11:44:56+0200


		2026-08-11T10:01:02+0000


		2026-08-11T12:14:44+0200
	Tomasz Mariusz Korab




